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Omsattningsdkning om 88% till 198,1 MEUR (105,1) varav 27% fran forvarv.
Organisk tillvaxt tack vare 6kade volymer och priser i alla segment.

Justerad EBITDA 6kade till 32,4 MEUR (15,7), huvudsakligen beroende péa
hdgra marginaler i RAW.

Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 23,3 (15,7).
Forvarv av det danska forpackningsbolaget Honeycomb Cellpack.

Efter kvartalet tillkannagivit avsikten att refinansiera existerande obligationer
genom emission av hallbarhetslankade obligationer for ett totalt belopp om
160 MEUR under en ram om upp till 250 MEUR.

Nettoomséattning om 198,1 MEUR (105,1) Nettoomséttning om 347,0 MEUR (210,2)

Justerad EBITDA uppgick till 32,4 MEUR (15,7) Justerad EBITDA uppgick till 49,9 MEUR (30,5)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 23,3 MEUR (11,9) Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 31,6 MEUR (18,4)
Belopp i MEUR (med undantag fér procent) Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
Nettoomséttning 191,8 105,1 347,0 210,2 462,6
Rorelseresultat/ EBIT 23,3 11,9 31,6 18,4 42,5
EBITDA 32,1 18,7 49,1 32,4 72,9
EBITDA marginal (%) 16,2% 17,8% 14,2% 15,4% 15,8%
Justerad EBITDA 32,4 15,7 49,9 30,5 66,2
Just. EBITDA marginal (%) 16,3% 15,0% 14,4% 14,5% 14,3%
Jamforelsestdrande poster -0,3 2,9 -0,7 1,9 6,7
Periodens nettoresultat 15,2 8,5 15,6 10,8 32,2

Investeringar (CAPEX) -8,5 -3,5 -15,4 -6,6 -26,6
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VD HAR ORDET

Vi uppvisar rekordresultat for arets andra kvartal. Resultatet ar drivet av en stark efterfrdgan pa vara marknader,
och foljaktligen hoga forsaljningspriser. Var nettoomsattning 6kade 88 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar och vi mer an dubblerade vart justerade EBITDA.

Grunden till vara resultat ar var stabila, integrerade affarsmodell och var organisation som kontinuerligt sakrar att
vara verksamheter ar valskotta. Vi gor ocksa framsteg vad galler vara tillvaxtinitiativ, inklusive vara forvarv av
Honeycomb Cellpack och 1ZOBLOK.

Som vi kommunicerade i var rapport for forsta kvartalet i ar, orsakade bristen pa styren i Europa en historisk
prisékning av rdmaterialpriserna under 2021, och foljaktligen ocksa en okning av priset for EPS-rdmaterial. |
kombination med en tkad efterfragan for EPS-baserade produkter och var formaga att konsekvent évertraffa
marknaden, resulterade detta i en historiskt hog GAP (skillnaden mellan priset pa rdmaterial for EPS och styren)
for kvartalet.

De hoga ramaterialpriserna fortsatter att ge betydande positiva effekter pa bade omsattning och EBITDA for
segmentet RAW, medan vara downstream-segment, beroende pa efterslapning om cirka ett kvartal av
prisjusteringar gentemot kunder, fortfarande noterar nagot lagre marginaler

beroende pa de hdga ramaterialpriserna.

Som namnts har vi gjort goda framsteg betraffande vara tillvaxtaktiviteter
under aret. Vara initiativ for organisk tillvaxt utvecklas i stort sett enligt plan.
Vi har 6kat vara kommersiella volymer vid var atervinningsanlaggning i
Portugal och var nya facilitet for fisklador i Senja i Norge ar redo att pabérija
sin verksamhet inom en snar framtid. Var plan att utveckla ett toppmodernt
forpackningscenter i Jgsngya, Hitra, i Norge fortskrider ocksa och med var
partner for projektet, KMC Properties, har vi nu ingatt ett inledande
projektavtal. Slutligen pabdrjade var XPS-lina i Norrkdping, dar vi dragits
med vissa forseningar, sin produktion mot slutet av kvartalet.

Under andra kvartalet férvarvade vi det danska férpackningsféretaget
Honeycomb Cellpack, nu BEWI Cellpack, samt offentliggjorde vart forvarv
av det polska féretaget IZOBLOK, en ledande leverantér av EPP-
komponenter till den europeiska fordonsindustrin. Bada forvarven ar i linje
med var strategi att bredda vart produkterbjudande och starka vara
marknadspositioner.

Framover forvantar vi oss att vara huvudmarknader ska vara fortsatt starka
under 2021. Enligt marknadsanalytiker forvantas priserna pa styren och
EPS-ramaterial fortsatt ligga kvar pa hoga nivaer under aret, vilket ocksa
innebéar en hog GAP. Baserat pa detta forvantar vi oss att vara resultat for
tredje kvartalet ska vara i linje med det andra kvartalets, trots lagre volymer
som en foljd av semestersasongen i augusti.

Vi avser fortsatta leverera Ionsam tillvéxt och initierade darfor nyligen en
process for att refinansiera vara befintliga foretagsobligationer och var
kreditfacilitet som ytterligare ska accelerera var finansiella flexibilitet for att
kunna identifiera och driva attraktiva tillvéaxtmajligheter.

For att summera: Starka marknader, en val beprévad affarsmodell, en solid
finansiell stallning och en rad forvarvsmojligheter gér oss mycket val
positionerade att n& upp till vara malsattningar.

Christian Bekken, vd och koncernchef for BEWI ASA
Trondheim, 10 augusti 2021
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FINANSIELL OVERSIKT

Nettoomséttningen tkade till 198,1 MEUR (105,1)
under andra kvartalet, motsvarande en 6kning om
88,5%. Forvarvade verksamheter stod for 27,3% av
O0kningen medan valutaeffekter hade en mindre
paverkan. Den organiska tillvaxten uppgick till 59,5%.

Den organiska tillvaxten kan forklaras av bade
forbattrade volymer och priser i samtliga segment.
Hogre kostnader for ramaterial ledde till fortsatt hogre
forsaljningspriser under andra kvartalet.

Justerad EBITDA uppgick till 32,4 MEUR (15,7) for
det andra kvartalet, vilket motsvarar en marginal pa
16,3% (15,0). Forvarvade bolag bidrog till en 6kning
pa 4,5 MEUR jamfoért med andra kvartalet
foregaende ar.

De okade ravarupriserna har bidragit positivt till
marginalerna fér segment RAW samtidigt som det
har pressat resultatet for segment Insulation och
Packaging beroende pa en fordrojningsmekanism
avseende prisindexering mot slutkund.

For ytterligare kommentarer gallande ramaterial se er
avsnittet for viktiga handelser i kvartalet.

For mer information om utvecklingen av
nettoomséttning och EBITDA se forklaringar under
varje segment samt Intaks- och EBITDA-bryggan pa
sidan 14.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 23,3 MEUR
(11,9), en 6kning med 11,4 MEUR jamfért med
motsvarande kvartal foregadende ar.

Finansiella poster, netto, uppgick till -3,4 MEUR
(-2,5). Perioden paverkades negativt av en justering
av verkligt varde om 0,4 MEUR av aktier i ett
borsnoterat fastighetsbolag.

Skatten var negativ och uppgick till -4,7 MEUR
(-0.9).

Nettoresultatet for andra kvartalet 2021 uppgick till
15,2 MEUR (8,5).
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Nettoomséttningen okade till 347,0 MEUR (210,2)
under det forsta halvaret, motsvarande en 6kning om
65,1%. Forvarvade verksamheter stod for 25,2% av
okningen och organisk tillvaxt for 38,6%. Samtliga
segment har rapporterat hégre volymer hittills under
aret jamfort med samma period 2020. Betydande
prisokningar har ocksa genomforts for att
kompensera for de 6kade ravarupriserna.

Justerad EBITDA okade med 63,4% till 49,9 MEUR
(30,5) for det forsta halvaret. 23,0% av 6kningen &ar
relaterad till forvarv, medan den storre delen av den
organiska vaxten ar hanforlig till den forbéattrade
bruttomarginalen for styren (GAP), drivet av en stark
marknad | kombination med en brist p4 EPS
ramaterial. Liksom for kvartalet har denna situation
varit gynnsam for segment RAW samtidigt som det
pressat marginalerna i segmenten Insulation och
Packaging & Components.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 31,6 MEUR fér
perioden (18,4).

Finansiella poster, netto, uppgick till -9,8 MEUR
hittills under aret (-5,2). Perioden paverkades
negativt om 4,1 MEUR av justering till verkligt varde
av aktieinnehavet i ett bérsnoterat fastighetsbolag,
vilket neutraliserade vinsten fran justeringen till
verkligt varde under fijarde kvartalet féregédende ar.

Skatten var negativ och uppgick till -6,2 MEUR for
det forsta halvaret (-2.4). Den effektiva skattesatsen
paverkades negativt av omvarderingen till verkligt
varde av aktier.

Nettoresultatet for det forsta halvaret 2021 uppgick
till 15,6 MEUR (10,8).

BEWiSynbra Delarsrapport april - juni 2021



Q2 | 2021 PAGE 4 (30)

RAW

Forbattrade volymer och EBITDA som en féljd av fortsatt god efterfrdgan pa marknaden.

Nyckeltal
MEUR Q2-21 Q2-20 YTD-21 YTD-20 2020
Nettoomsattning 101,4 46,3 165,6 96,1 191,2
Varav internt 31,7 16,0 51,5 33,0 56,5
Varav externt 69,6 30,3 114,0 63,1 134,7
Rorelsekostnader -85,5 -45,1 -146,5 -92,8 -181,8
Justerad EBITDA 15,9 1,3 19,1 3,4 9,4
Justerad EBITDA % 15,7% 2,7% 11,5% 3,5% 4,9%
Jamforelsestdrande poster 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,5
EBITDA 15,9 1,2 19,1 3,3 9,9
Avskrivningar -0,9 -0,9 -1,9 -1,9 -3,7

Andra kvartalet 2021

Nettoomséattningen uppgick till 101,4 MEUR under kvartalet (46,3), en 339%
6kning om 118,4% jamfort med forsta kvartalet 2020, forklarat av stérre

volymer och hdgre férséljningspriser efter en betydande 6kning av

underliggande ramaterialpriser. Den positiva volymutvecklingen ar primart 389
relaterad till extern forséljning.

Se separat avsnitt for viktiga handelser i kvartalet for mer information om
utvecklingen av ravarupriser.

Andel av Andel av kancemens

Justerad EBITDA uppgick till 15,9 MEUR for andra kvartalet (1,3). GAP u rettoomsEtining " just. EBITDA
(bruttomarginal for styren) starktes jamfort med motsvarande kvartal 5.8
foregdende ar beroende pa hogre ramaterialpriser kombinerat med en stark

underliggande efterfrdgan. Hoga volymer i kombination med en stabil

produktion bidrog positivt till kvartalets EBITDA.

Forsta halvaret 2021
Nettoomsattningen uppgick till 165,6 MEUR under férsta halvaret (96,1), "

en 6kning om 72,2% jamfort med samma period foregdende ar, forklarat av X
hogre volymer och hégre forsaljningspriser, liksom for kvartalet.

Justerad EBITDA uppgick till 19,1 MEUR under kvartalet (3,4), da
forbattringen, liksom for kvartalet, huvudsakligen var hanforlig till en battre
GAP (bruttomarginal for styren), utéver effekten av storre volymer.

Om RAW

Segmentet RAW utvecklar och producerar vit och gré expanderbar polystyren, sé kallade EPS-pérlor, alternativt cellplast, och
BioFoam, ett helt biobaserat partikelskum. Ramaterialet saluférs bade internt och externt for vidare produktion av
slutprodukter. Efter expandering respektive extrudering av polystyrenparlorna, kan materialet formgjutas eller pa annat satt
bearbetas till en mangd olika slutprodukter och anvandningsomraden. BEWiSynbra har totalt tva anlaggningar i tva lander for
tillverkning av ramaterial.
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INSULATION

Forbattring av volymerna i alla regioner, inklusive Benelux-omradet, ett positivt trendbrott gentemot 2020

Nyckeltal
MEUR Q2-21 Q2-20 YTD-21 YTD-20 2020
Nettoomsattning 58,2 39,0 98,9 71,2 146,6
Varav internt 0,7 0,2 1,4 0,7 2,4
Varav externt 57,5 38,8 97,5 70,5 144,1
Rorelsekostnader -51,1 -31,1 -87,0 -58,1 -120,1
Justerad EBITDA 7,1 7,8 11,9 13,1 26,5
Justerad EBITDA % 12,2% 20,2% 12,0% 18,4% 18,1%
Jamforelsestdrande poster 0,0 3,6 -0,2 2,8 59
EBITDA 7,1 11,4 11,7 15,9 32,4
Avskrivningar -1,9 -1,3 -4,0 -3,3 -7,4

Andra kvartalet 2021

Nettoomséattningen under det andra kvartalet 6kade med 49,3% till 58,2 28%
MEUR (39,0). Exklusive forvarv 6kade omséttningen med 28,9%. Volymerna \
Okade i samtliga regioner, inklusive Benelux, segmentets stérsta marknad. 24%
Forsaljningspriserna okade till foljd av en fortsatt prisékning pa ramaterial.

Justerad EBITDA for andra kvartalet uppgick till 7,1 MEUR (7,8), vilket
motsvarar en minskning med 9,9%. Exklusive forvarv minskade justerad
EBITDA med 29,8%. Den ndmnda 6kningen av férsaljningspriser
kompenserade inte fullt ut fér dkningarna av rdmaterialpriser beroende pa en [ [ ety
fordrojning av prisindexering av pris mot kund. Marginalerna férvantas oka
nar priserna pa ramaterial stabiliseras eller sanks.

Produktionen i den nya XPS-linan i Sverige pabdrjades i slutet av andra
kvartalet. Forseningar i projektet har skapat tillkommande kostnader.

Forsta halvaret 2021

Nettoomsattningen for det forsta halvaret 2021 uppgick till 98,9 MEUR
(71,2), en 6kning med 39,0%, varav 19,5% utgjordes av organisk tillvaxt
driven av hogre volymer i alla regioner och tkade forsaljningspriser o e o e o
relaterade till hogre kostnader for rdmaterial. 1 BB TEV, HELIP i . ST

Justerad EBITDA uppgick till 11,9 MEUR (13,1). Liksom for kvartalet forklaras en lagre EBITDA av fordréjningen av i
prisindexering gentemot kund. Da volymerna har 6kat under det forsta halvaret kommer EBITDA att forbattras avsevart
nar ravarupriserna stabiliseras eller sjunker.

Om Insulation

Segmentet Insulation utvecklar och tillverkar ett omfattande sortiment isoleringsprodukter for byggnadsindustrin. Materialet
bestar framst av EPS och XPS. BEWiSynbra &r en av de storre europeiska tillverkarna av EPS-baserade isoleringsprodukter.
Benelux &r den storsta marknaden och representerar mer an 50% av segmentets totala forsaljning. Totalt har BEWiSynbra 17
fabriker | sex lander for tillverkning av isoleringsprodukter. Koncernen har ocksa minoritetsintressen | sex fabriker i Frankrike,
sex fabriker i Tyskland och en i Storbritannien.
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PACKAGING AND COMPONENTS (P&C)

Stabila slutmarknader med volymdokningar i de flesta regioner.

Nyckeltal
MEUR Q2-21 Q2-20 YTD-21 YTD-20 2020
Nettoomsattning 65,5 35,3 127,8 75,2 179,9
Varav internt 11 0,7 1,7 11 2,3
Varav externt 64,4 34,6 126,1 74,1 177,6
Rorelsekostnader -56,4 -27,8 -108,3 -59,1 -145,8
Justerad EBITDA 9,1 7,5 19,5 16,1 34,1
Justerad EBITDA % 13,9% 21,3% 15,3% 21,5% 19,0%
Jamforelsestdrande poster -0,1 0,0 -0,2 -0,1 2,1
EBITDA 9,0 7,5 19,3 16,0 36,2
Avskrivningar -3,7 -2,9 -7,3 -5,6 -12,3

Andra kvartalet 2021

Nettoomsattningen 6kade med 85,8% till 65,5 MEUR (35,3) under

kvartalet. Exklusive forvarv 6kade nettoomsattningen 28,0%. Alla

regioner utom Norge rapporterade hdgre volymer jamfort med 2020. De

lagre volymerna i Norge forklaras av lagre slakterivolymer av lax under 39%
kvartalet och ar inte marknads- eller kunddrivna. Férsaljningspriserna

Okade som en foljd av 6kade ravarupriser.

J6%

Justerad EBITDA o6kade 21,5% till 9,1 MEUR (7,5) drivet av bidraget

fran forvarvade bolag. Exklusive forvarv minskade justerad EBITDA med Wt g WL kencemen:
16,0%, framst beroende pa de lagre volymerna i Norge. Den positiva

paverkan av hégre volymer &r inte helt reflekterad for kvartalet. Liksom o

for segmentet Insulation férklarar den férdréjda prisindexeringen a3 .
gentemot kunder varfor marginalerna forbattras nar ravarupriser z:!'

stabiliseras eller minskar. Den nya produktionsenheten for fisklador vid

Senja i Norge forvantas paborja verksamheten under tredje kvartalet

2021. | mars offentliggjorde BEWI ocksa sin avsikt att bygga en ny

forpackningsverksamhet pa 6n Jgsngya.

Forsta halvaret 2021 . - N
Nettoomsattningen dkade med 70,0% till 127,8 MEUR (75,2). Exklusive e .
forvarv 6kade omsattningen 19,4%, vilket forklaras av storre volymer i

samtliga regioner och dkade forsaljningspriser.

Justerad EBITDA okade 20,9% till 19,5 MEUR (16,1). Exklusive forvarv minskade justerad EBITDA med 8,9%
vilket férklaras av samma faktorer som for kvartalet. Den lagre EBITDA-marginalen &r dessutom en konsekvens av
de relativt sett lagre marginalerna i BDH som forvarvades i augusti foregaende ar.

Om Packaging & Components, P&C

Segmentet P&C utvecklar och tillverkar kundanpassade och standardmaéssiga forpackningsldsningar och tekniska
komponenter for kunder inom manga industrisektorer. Exempel &r lador for transport av farsk fisk och andra livsmedel,
skyddande férpackningar for lakemedel och elektronik, samt komponenter for bilar och varmesystem. Materialen utgoérs framst
av EPS, EPP samt fabricated foam. Totalt har BEWiSynbra 25 fabriker i sju lander fér produktion av forpackningslésningar och
komponenter. Koncernen har ocksa minoritetsintressen i tva fabriker i Storbritannien.
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CIRCULAR OCH CENTRALA KOSTNADER

BEWI Circular (Circular) ansvarar fér att 6ka
koncernens insamling och atervinning av EPS.
Sedan verksamheten etablerades 2018 har Circular
lanserat ett flertal aktiviteter vilket 6kat koncernens
atervinningskapacitet till omkring 20 000 ton.

BEWi har offentliggjort en arlig malsattning om
atervinning av 60 000 ton EPS. Mangden utgor
omkring en tredjedel av BEWIs arliga produktion,
vilket &r den del av BEWiSynbras produkter med en
livslangd pa mindre &an ett ar, som hamnar pa
slutmarknader. De 6vriga tva tredjedelarna av
volymen anvands for produkter med en livstid pa mer
an ett ar, dvs cykelhjalmar, fordonskomponenter,
isolering i byggnader och liknande.

BEWIs &tervinningskapacitet starktes betydligt under
2020, som en foljd av fardigstallandet av ett
Greenfieldprojekt | Portugal, forvérv av en extruder
for atervinning | Danmark och ett flertal forvary.

Under forsta halvaret 2021 levererade den nya
atervinningsanléggningen i Portugal enligt plan och
bidrog positivt till utvecklingen av
verksamhetsomradet Circular. | mars offentliggjorde
BEWI sitt forvarv av 34% i det tjeckiska
atervinningsforetaget Inoplast, vilket adderade
ytterligare 5 000 till 6 000 tom till bolagets
atervinningskapacitet.

Hallbarhet &r hogt prioriterat i BEWI med tonvikt pa
att minska verksamhetens miljépaverkan och att 6ka
innehallet av atervunnet material i produkterna. |
mars 2021 lanserade BEWI sin hallbarhetsstrategi

med ambitiosa mal for koncernens hallbarhetsarbete.
Strategin técker hela vardekedjan med ambitioner
fram till 2030.

| augusti 2021 inledde BEW!I en process for att
refinansiera sina tva befintliga obligationslan och
kreditfacilitet, vilket mdjliggor for bolaget att fullfélja
sina tillvaxtmojligheter. For att framja bolagets
ataganden avseende héllbarhet, avser BEWI att
uppratta en ram for hallbar finansiering ("ramverket”),
som téacker hela refinansieringen och som innehaller
bade grona och hallbarhetslankade funktioner, vilket
mojliggor finansiering av grona projekt och tillgangar.
For mer information om refinansiering och ramverket,
se avsnittet om handelser efter kvartalets slut.

Intakter och kostnader for koncernfunktioner som inte
ar relaterade till nAgot av segmenten, redovisas som

oallokerade. Detta inkluderar kostnader relaterade till
koncernens cirkulédra verksamheter, Affarsutveckling

och andra koncernfunktioner.

Under andra kvartalet 2021 uppgick det oallokerade
bidraget till 0,3 MEUR (-0,9). Under forsta halvaret
2021 uppgick de oallokerade kostnaderna till -0,7
MEUR (-2,1).
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Koncernens finansiella stéllning

Per den 30 juni 2021 uppgick de totala tillgangarna till
590,0 MEUR, jamfort med 540,1 MEUR vid arets slut
2020. Okningen sedan foregdende ar forklaras framst
av sasongsmassiga effekter i rérelsekapitalet.

Det egna kapitalet uppgick till 207,9 MEUR per den
30 juni 2021 jamfort med 189,7 MEUR vid aret slut
2020.

Nettoskulden uppgick till 201,3 MEUR per den 30 juni
2021 (122,4 exklusive IFRS16) jamfort med 177,4
MEUR vid arets slut 2020 (98,9 exklusive IFRS16).

Likvida medel uppgick till 26,0 MEUR per den 30 juni
2021 jamfort med 44,2 MEUR vid arets slut 2020.

Koncernens kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 3,6 MEUR under andra kvartalet (7,4),
inklusive en 6kning av rorelsekapitalet om 19,8
MEUR (4,3). Rorelsekapitalet foljde normal
sasongsvariation, dock med en storre dkning av
kundfordringar &4n normalt, framst beroende pa okad
forsaljning i segment RAW. Olika statliga initiativ
under 2020, relaterade till Covid-19, resulterade i
uppskjutna betalningar av skatter, moms och sociala
avgifter under samma period féregéende ar.
Motsvarande kassaflodeseffekter férkommer i inte i
ar.

For det forsta halvaret uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 5,2 MEUR (2,5).
Orsakerna till avvikelsen jamfort med foregaende ar
ar de samma som for kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -15,9 MEUR under det andra kvartalet
(-2,7). Storre investeringar, vilka beskrivs ytterligare
nedan, kombinerat med férvarv och dvriga
strategiska investeringar, forklarar forandringen
jamfort med foregaende ar. Andra kvartalet 2020
paverkades dven av en positiv kassaflodeseffekt
hanforlig till en sale- and leaseback-transaktion.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det
forsta halvaret uppgick till -23,1 MEUR (-13,6). Storre
investeringar innevarande ar samt effekten av en
sale-leaseback-transaktion varen 2020 ar de
huvudsakliga orsakerna till avvikelsen mot
foregdende ar.
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For en Oversikt dver de storsta investeringarna, se
avshittet Investeringar nedan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -8,9 MEUR for det andra kvartalet (-16,1),
forklarat av den negativa effekten under kvartalet av
minskat utnyttjande av checkkredit.

For det forsta halvaret uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till -0,4 MEUR (-6,7). Den
negativa effekten fran skuldamortering, inklusive
amortering av leasingskuld, éversteg den positiva
effekten fran utnyttjande av checkréakningskrediten.
Aven om motsvarande period féregdende ar
noterade en dragning av check-rakningskrediten om
15.8 MEUR, som en forsiktig-hetsatgard mot
bakgrund av turbulensen kring Covid-19, ledde
refinansiering av lan i forvarvade foretag och inlosen
av obligation till negativ cashflow for de forsta sex
manaderna 2020.

Investeringar

Under det andra kvartalet 2021 fortlopte
investeringarna enligt plan.

Investeringarna uppgick till 8,5 MEUR under det
andra kvartalet 2021 (3,5). Av detta ar 2,1 MEUR
relaterade till greenfieldprojekt, bestaende av den
nya atervinningsanlaggningen i Portugal, tva kund-
specifika investeringar for P&C i Norge och en ny
extruderlina for segmentet Insulation i Norrkdping.

Under det forsta halvaret 2021 uppgick investerin-
garna till 15,4 MEUR (6,6) av vilka 5,4 MEUR é&r
hanforliga till greenfieldprojekt. Se nedan for ytter-
ligare detaljer avseende investeringsprogram/
greenfieldprojekt.

BEWI har satt upp ett finansiellt mal for arliga
investeringar om 12,5-15,0 MEUR, exklusive
greenfield-initiativ. | takt med att foretaget vaxer
kommer det finansiella malet for investeringar att
revideras.

For 2021 véantas investeringarna landa i spannet 20,0
till 22,5 MEUR, inklusive tilkommande investeringar
om cirka 2,5 MEUR for att fardigstalla pAgaende
investeringsprogram, vilka beskrivs i avsnittet om
pagaende organiska tillvaxtinitiativ nedan. Summan
exkluderar investeringar i det offentliggjorda
greenfield-projektet pa Jasngya i Norge, vilket &nnu
inte paborjats, samt ytterligare investeringar i
koncernens ERP-system, vilka ar beroende av
projektets framsteg.
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Q2 | 2021

Per den 30 juni 2021 hade BEWiSynbra Group 1 498
anstallda jamfért med 1 437 per den 31 december
2020.

BEWiSynbra Group AB (publ.) & koncernens
moderbolag. Resultat efter skatt uppgick till 7,1
MSEK under andra kvartalet (27,7). Resultatet efter
skatt for de forsta sex manaderna uppgick till 1,0
MSEK (-9,0)

Per den 30 juni 2021 uppgick eget kapital i
moderbolaget till 1 533,3 MSEK jamfoért med 1 352,2
MSEK per den 31 mars 2020.

VASENTLIGA HANDELSER | KVARTALET

Organiska och forvéarvsrelaterade tillvaxtinitiativ &r
hogt prioriterade inom BEWiSynbra Group.
Koncernen har atskilliga pagaende tillvaxtinitiativ och
flertalet forvarvsmaojligheter.

Pagaende organiska tillvaxtinitiativ

For narvarande pagar foljande investeringsprogram i
BEWiSynbra koncernen:

Packaging & Components Norge

BEWiSynbra etablerar en ny fiskladefabrik i Senja i
Norge, dar koncernen har ett langsiktigt leveransavtal
med SalMar. Produktionsstart planeras till tredje
kvartalet 2021.

I mars 2021 offentliggjorde BEWiSynbra planer pa att
bygga en ny forpackningsfabrik pa on Jgsngya, Hitra
pa centrala Norges vastkust. Den nya fabriken
kommer att vara BEWiSynbras modernaste och mest
effektiva fabrik for produktion av fisklador. Den
kommer ocksa att utgora lager och logistikcenter for
ateranvandbara lador och pallar samt andra typer av
forpackningsprodukter for framst fiskodlingsindustrin.
Fastighetskoncernen KMC Properties ASA ager
marken och ansvarar for utvecklingsprojektet. De tva
parterna har ingétt ett villkorat, langsiktigt
leasingavtal for fastigheten.

Utover de tva nya fiskladefabrikerna, har koncernen
investerat i ny teknologi vid fabriken i Stjgrdal for
tillverkning av formgjutna komponenter enligt ett
leveransavtal. Produktionen pabdrjades | slutet av
andra kvartalet 2021.
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Insulation Sverige

Under 2020 och under inledningen av 2021
investerade BEWiSynbra | teknologi och nya
maskiner vid sin anlaggning | Norrkdping, inklusive
modern extruderingsteknologi som forbattrar
produktionskapaciteten och effektiviteten. Starten av
den nya produktionslinan fér XPS har dock forsenats
nagot och orsakat vissa extra kostnader hittills under
2021. Produktionslinan tillverkar nu volymer |
kommersiell skala.

Circular Portugal

BEWiSynbra investerade 2020 i en greenfield-ater-
vinningsverksamhet i Portugal. Produktionen vid den
nya anlaggningen pabdrjades under fjarde kvartalet
2020 och Circular Portugal ar nu i full produktion.

Den nya produktionslinan dkar bolagets ater-
vinningskapacitet med mer &n 10 000 ton i linje med
bolagets strategiska prioritering att bli helt cirkulart.

ICT

BEWiSynbra har pabdrjat implementationen av ett
nytt modernt ERP-system. Mallar kommer att
utvecklas under 2021. Systemet kommer att
implementeras successivt inom koncernens segment
och enheter. Den forsta installationen kommer att
goras under forsta kvartalet 2022 for segmentet
RAW, och en andra installation kommer att beslutas
av koncernens dotterbolag baserat pa en utvardering
av uppnadda fordelar.

Forvarv

Under forsta halvaret 2021 gjorde BEWiSynbra goda
framsteg betréaffande flera strategiska mojligheter.
Koncernen fokuserar primart pa forvarv som faller
inom en eller flera av foljande kategorier:

e Starkta marknadspositioner

e Breddat produkterbjudande, sarskilt rérande
kompletterande material

e Geografisk expansion

e Ledarskap inom konsolideringen av
atervinningsindustrin

Forvarv av minoritetsintresse i det tjeckiska
atervinningsbolaget Inoplast

I mars offentliggjorde koncernen sitt férvarv av 34
procent av det tjeckiska atervinningsbolaget Inoplast.
Inoplast specialiserar sig pa atervinning av plast,
framst expanderad polystyren (EPS) men ocksa
andra typer av plast. Genom forvarvet adderar
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BEWiSynbra ytterligare 5 000 till 6 000 ton till sin
atervinningskapacitet.

Forvarv av det danska pappersforpackningsbolaget
Honeycomb Cellpack

Den 13 april 2021 forvarvade BEWiSynbra 51
procent av det danska forpackningsféretaget
Honeycomb Cellpack A/S. Honeycomb tillhandahaller
skyddande férpackningslosningar, inklusive design,
utveckling och tillverkning av héllbara férpackningar
som &r atervinningsbara och biologiskt nedbrytbara.

Genom forvéarvet breddar BEWiSynbra sitt
produktutbud, i linje med strategin att forse sina
kunder med kompletterande l6sningar.

Betydande 6kning av rdmaterialpriserna

Fran mitten av februari 2021 noterades de hogsta
priserna nagonsin for styren, rdmaterialet for EPS.
Efter en force majeur-olycka vid Europas stérsta
styrenfabrik, Maasvlakte i Nederlanderna, steg
priserna med omkring 50 procent p& en vecka. |
kombination med andra handelser ledde det till en
extrem prisutveckling for styren i Europa. Detta ledde
ocksa till att tillverkare av ramaterialet EPS
minimerade sina inkép av styren pa grund av
begransad tillgdng samt de extrema priserna, vilket
aterigen ledde till en brist pd EPS som ramaterial. |
kombination med tkad efterfragan p4 EPS-baserade
produkter resulterade detta i en obalans pa
marknaden som skapade en betydande 6kning av
priset p& EPS-ravaran och féljaktligen GAP, d.v.s.
bruttovinsten for EPS. Bade priset for styren och for
EPS forblev hoga under andra kvartalet.

BEWiSynbras integrerade affarsmodell, i kombination
med en vél fungerande inkdpsstrategi, visade sig
fortsatt under perioden vara en konkurrensfordel for
koncernen. Med hjélp av flera olika leverantoérer, olika
kontraktstrukturer samt langa och nara relationer till
kunder lyckades koncernen uppratthélla eller oka
leveranserna till sina kunder.

Per den 30 juni 2021 uppgick antalet utestaende
aktier 143 943 671 med ett kvotvarde om SEK
0,0097. Varje aktie berattigar till en rost. Alla utgivna
aktier ar fullt betalda.
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En beskrivning av koncernens och moderbolagets
risker samt riskhantering aterfinns i koncernens
arsredovisning for 2020.

Moderbolaget BEWI ASA

Den 7 juli 2021 meddelade moderbolaget
slutférandet av forvérvet av det polska foretaget
IZOBLOK, samt slutférandet av den nyemission
riktad mot majoritetsséljaren i transaktionen, dar

1 132 792 nya aktier tecknades till en teckningskurs
pa 25,50 NOK per aktie.

BEWI ASA har forvarvat 54,21 procent av aktierna,
motsvarande 65,66 procent av rostratten i IZOBLOK.

Refinansieringsinitiativ

Den 9 augusti 2021 meddelade BEWiSynbra och det
norska moderbolaget BEWI ASA att BEWiSynbra
efterfrdgar godkannande fran innehavarna till sina tva
existerande obligationslan om upp till 100 MEUR och
115 MEUR, med forfall under 2022 respektive 2023,
att refinansiera fore forfallodag.

Forbehallet sadant godkannande har BEWI ASA for
avsikt att refinansiera obligationerna genom att ge ut
nya seniora icke sakerstallda hallbarhetslankade
obligationer med rorlig ranta till ett aggregerat belopp
om upp till 160 MEUR under ett ramverk om upp till
250 MEUR.

Den planerade refinansieringen reflekterar BEWI
ASA'’s solida och strategiska tillvaxtutsikt, vilket
inkluderar bade organiska tillvaxtsinitiativ och
attraktiva forvarvsmaojligheter. Den planerade
emissionen av nya hallbarhetslankade obligationer
och utékningen av existerande revolverande
kreditfaciliteter, samt férlangd forfalloprofil, kommer
mojliggora ytterligare finansiell flexibilitet i syfte att
strava efter dessa tillvaxtmojligheter.
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Langt gadngna forhandlingar avseende forvarv

Som namnts ovan fortsatter tillvaxtinitiativ att vara
hogprioriterat for BEWiSynbra och bolaget diskuterar
I6pande med potentiella férvarvskandidater.

For narvarande ar BEWiSynbra i langt gangna
diskussioner avseende ett forvarv av ett
isoleringsbolag i Benelux, vilket ar i linje med
strategin att starka marknadspositionen pa
etablerade marknader.

Under arets forsta halvar redovisade BEWiSynbras
samtliga segment 6kade volymer jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Foretaget noterar
en stark efterfrdgan pa de flesta av sina
slutmarknader och volymutvecklingen har varit stabil
aven under tredje kvartalet.

Hittills under tredje kvartalet verkar ravarupriserna
stabiliseras, medan efterfrdgan pd EPS-baserade
produkter ar fortsatt hog. Marknadens efterfragan
forvantas fortsatta att vara stark aven under andra
halvaret 2021 och enligt marknadsanalytiker*
forvantas det genomsnittliga EPS-kontraktspriset for
det tredje kvartalet, som ar en indikator pa
forsaljningspriset for segment RAW, ligga pd samma
niva under det tredje kvartalet som under andra
kvartalet. Dessutom forutspar analytikerna en GAP
(skillnaden mellan priserna pa EPS-ravaror och
styren) for tredje kvartalet hogt 6ver det historiska
intervallet p& 360-400 Euro per ton. For narvarande
uppskattas i prognoserna ett GAP annu hogre an for
andra kvartalet. Detta kommer att ha full
genomslagskraft pa sélda volymer for segment RAW.

*IHS Markit forecast
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Som kommunicerades i rapporten for forsta kvartalet
2020, paverkade de hogre ramaterialpriserna
marginalerna fér segmentet RAW positivt under
forsta kvartalet, samtidigt som de pressade
marginalerna for downstream-segmenten, da
justeringar av forséljningspriserna slapar efter
uppskattningsvis ett kvartal. Marginalerna i
downstream-segmenten forvantas komma ikapp nar
ravarupriserna stabiliseras eller sjunker.

Styrelsen anser att BEWiSynbra ar val positionerat
for ytterligare 16nsam tillvaxt. Féretaget noterar stark
efterfrdgan och har en beprovad affarsmodell med
gedigen prestanda. Kombinerat med attraktiva
mdjligheter till M&A och en solid finansiell stallning
kommer foretaget att fortsétta att driva
tillvaxtmajligheter i linje med sin strategi.

Delarsrapport juli — september
Dag for publicering: 3 november 2021

Stockholm, 10 augusti 2021
Styrelsen och verkstéllande direktéren
BEWiSynbra Group AB

Denna rapport har inte varit féremal for revisors granskning
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Organisk tillvaxt

EBITDA

EBITDA marginal

EBIT

EBIT marginal

Jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal (%)

Justerad EBIT

Operativt kassaflode

Soliditet

Nettoskuld
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Organisk tillvéxt definieras som 6kning i nettoomséttning for
rapportperioden jamfort med motsvarande period foregaende ar,
exklusive paverkan fran valuta och forvarv. Organisk tillvaxt &r ett
vésentligt nyckeltal, d& det visar pa den underliggande
omséattningstillvaxten.

Resultat fore rantor, skatter och av- och nedskrivningar. EBITDA
ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta
vinstgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar

EBITDA i forhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal.
EBITDA-marginalen ar ett nyckeltal som koncernen anser vara
relevant for att forsta rérelsens lonsamhet och for jamforelser med
andra bolag.

Resultat fore rantor och skatter. EBIT ar ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant, da det méjliggor jamforelser av
Ibnsamheten Over tid oberoende av bolagsskattesats och
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas avskrivningar som ar ett
matt pa resursforbrukning som ar nédvandig for att generera
resultatet.

EBIT-marginal i forhallande till omsattningen uttryckt som ett
procenttal. EBIT-marginalen &r ett nyckeltal som koncernen anser
vara relevant for att forsta rorelsens lonsamhet och for jamférelser
med andra bolag.

Jamforelsestdrande poster omfattar kostnader relaterade till den
planerade bdorsintroduktionen, transaktionskostnader relaterade till
forvarvade enheter, omfattade uppldsning av negativ goodwill fran
forvarv, avgangsvederlag och andra kostnader som stor
jamforbarheten, som avyttring av fastigheter, stangning av
fabriker, oplanerade stopp av ramaterialproduktionen etc.

Ett normaliserat resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och
amorteringar (dvs jamforelsestdrande poster som stor
jamforbarheten aterlaggs). Justerad EBITDA é&r ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att forstd resultatet justerat for
jamférelsestérande poster.

EBITDA fore jamforelsestorande poster i forhallande till
omsattningen uttryckt som ett procenttal. Justerad EBITDA-
marginal &r ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for
att forsta rorelsens lonsamhet och for jamférelse med andra
bolag.

Ett normaliserat resultat fore rantor och skatter, dvs poster av
engangskaraktar och avvikelser ar aterlagda. Justerad EBIT ar ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta
resultatet justerat fore jamforelsestorande engdngsposter.

Resultat fore rantor och skatter justerat for ej
kassaflodespaverkande poster och férandring i rérelsekapital. Det
operative kassaflodet &r ett nyckeltal som visar pa rorelsens
bidrag till kassaflédet for finansiering av investeringar och forvarv

Totalt eget kapital i forhallande till totala tillgngar. Soliditeten &r
ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att bedéma
koncernens finansiella havstang

Réantebarande skulder, exklusive forpliktelser avseende
ersattningar till anstallda, med avdrag for likvida medel.
Nettoskulden &r ett nyckeltal som ar relevant, dels for att
koncernens covenant- berakning baseras pa detta nyckeltal, dels
for att det visar pad koncernens finansieringsbehov.
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Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
Rorelseresultat (EBIT) 23,3 11,9 31,6 18,4 42,5
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 1,9 1,4 3,7 2,9 6,3
EBITA 25,2 13,3 35,3 21,3 48,7
Jamforelsestdrande poster 0,3 -2,9 0,7 -1,9 -6,7
Justerad EBITA 25,5 10,4 36,1 19,4 42,0
EBITA 25,2 13,3 35,3 21,3 48,7
Avskrivningar pa materiella tillgangar 6,9 5,4 13,8 111 24,2
EBITDA 32,1 18,7 49,1 32,4 72,9
Jamforelsestdrande poster 0,3 -2,9 0,7 -1,9 -6,7
Justerad EBITDA 32,4 15,7 49,9 30,5 66,2
Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
IPO-relaterade kostnader - - - - -0,4
Avgangsvederlag och integrationskostnader - -0,3 - -0,4 -0,5
Omstruktureringskostnader 0,0 0,1 -0,2 -0,3 -0,4
Transaktionskostnader -0,3 0,0 -0,5 -0,4 -1,2
Tillaggskdpeskilling - - - - 0,0
Realisationsvinst fran forsaljning av fast egendom 0,1 0,0 0,1 0,1 6,3
Realisationsforlust fran avyttring av anlaggningstillgangar -0,1 -0,1

Omstrukturering IT - -0,4 - -0,4 -0,4
Identifiering av negativ goodwill i intressebolag - 3,5 - 3,5 3,5
Ovrigt - 0,0 - -0,2 -0,2
Summa -0,3 2,9 -0,7 1,9 6,7

BEWiSynbra Delarsrapport april - juni 2021
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Forsaljning Summa
mellan netto-
Belopp i MEUR RAW % Insulation % P&C % Oallokerat % segment  omséttning %
Q2 2020 46,3 39,0 35,3 1,4 -16,9 105,1
Forvarv - - 79 204% 20,4 57,8% 0,5 35,0% -0,1 28,7 27,3%
Valutaeffekter - - 06 1,4% 1,3 3,7% -0,4  -26,9% 0,2 1,7 1,6%
Organisk tillvaxt 55,0 118,4% 10,7 27,5% 8,6 24,3% 52 370,3% -16,8 62,6 59,5%
Summa
Okning/minskning 55,0 118,4% 19,2 49,3% 30,2 85,8% 53 378,5% -16,7 93,0 88,5%
Q2 2021 101,4 58,2 65,5 6,7 -33,6 198,1
Forséaljning Summa
mellan netto-
Belopp i MEUR RAW % Insulation % P&C % Oallokerat % segment  omsattning %
YTD 2020 96,1 71,2 75,2 2,5 -34,8 210,2
Forvarv - - 13,9 195% 38,1 50,7% 0,9 35,4% 0,0 52,9 25,2%
Valutaeffekter - - 0,9 1,3% 20 2,7% -0,3 -13,2% 0,1 2,7 1,3%
Organisk tillvaxt 69,5 72,2% 12,9 182% 125 16,7% 6,4 253,8% -20,0 81,1 38,6%
Summa
6kning/minskning 69,5 72,2% 27,7 39,0% 52,6 70,0% 7,0 275,9% -19,9 136,8 65,1%
YTD 2021 165,6 98,9 127,8 9,5 -54,8 347,0
Summa
) Justerad
Belopp i MEUR RAW % Insulation % P&C % Oallokerat % EBITDA %
Q2 2020 1,3 7,8 7,5 -0,9 15,7
Forvarv - - 1,6 19,9% 2,8 37,5% 0,1 -8,0% 45 28,4%
Valutaeffekter - - 0,1 -1,3% 0,2 2, 7% 0,0 -0,7% 0,1 0,7%
Organisk tillvaxt 14,6 1150,7% -2,2 -285% -1,4 -18,7% 1,1 -118,6% 12,1 76,8%
Summa
6kning/minskning 14,6 1150,7% -0,7 -99% 16 21,5% 12 -127,3% 16,7 105,8%
Q2 2021 15,9 7,1 9,1 0,3 32,4
Summa
Justerad
Belopp i MEUR RAW % Insulation % P&C % Oallokerat % EBITDA %
YTD 2020 3,4 13,1 16,1 -2,1 30,5
Forvarv - - 2,2 16,7% 4,8 29,8% 0,0 -1,8% 7,0 23,0%
Valutaeffekter - - -0,1 -0,8% 0,3 2,0% 0,0 2,1% 0,2 0,6%
Organisk tillvaxt 15,7 469,4% -3,3 -25,3% -1,8 -10,9% 1,5 -70,9% 12,1 39,7%
Summa
Okning/minskning 15,7 469,4% -1,2 -94% 3,4 20,9% 1,5 70,6% 19,3 63,4%
YTD 2021 19,1 11,9 19,5 -0,7 49,9
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT FOR PERIODENTO M
30 JUNI 2021

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
Nettoomséttning 198,1 105,1 347,0 210,2 462,6
Summa rérelsens intakter 198,1 105,1 347,0 210,2 462,6
R&material och férnddenheter -88,4 -43,8 -148,5 -90,1 -181,1
Handelsvaror -23,4 -2,5 -41,7 -4,8 -35,2
Ovriga externa kostnader -30,6 -23,9 -59,1 -47,3 -97,5
Personalkostnader -25,8 -20,0 -51,1 -40,0 -87,1
Av-“och _ned;krl\:nlngar av materiella och immateriella 88 6.8 175 14,0 304
anlaggningstillgangar

Resultat fran andelar i intressebolag 2,1 3,8 2,4 4,4 4,9
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 - 0,0 - 6,3
Summa rérelsens kostnader -174,8 -93,2 -315,4 -191,8 -420,1
Rorelseresultat (EBIT) 23,3 11,9 31,6 18,4 425
Finansiella intékter 0,1 0,0 0,2 0,1 4,2
Finansiella kostnader -3,5 -2,5 -10,0 -5,3 -11,5
Finansiella poster — netto -3,4 -2,5 -9,8 -5,2 -7,3
Resultat fore skatt 19,9 9,4 21,8 13,2 35,2
Inkomstskatt -4,7 -0,9 -6,2 -2,4 -3,0
Periodens resultat 15,2 8,5 15,6 10,8 32,2

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i MEUR Q22021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020

Periodens resultat 15,2 8,5 15,6 10,8 32,2

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen
Valutakursdifferenser -5,1 3,3 2,6 -5,8 -3,8

Poster som inte ska omklassificeras till
resultatrakningen

Omvaérdering av nettopensionsférpliktelsen 1,1 -0,7 1,4 -0,8 0,0
Inkomstskatt hanforlig till omvéardering av

nettopensionsforpliktelsen 0.2 0.1 0.3 0.1 0.0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -4,2 2,7 3,7 -6,5 -3,8
Totalresultat for perioden 11,0 11,2 19,3 4,3 28,4
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NETTORESULTAT HANFORLIGT TILL:

Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
Nettoresultat for perioden hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 15,2 8,5 15,5 10,8 32,3
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 111 11,2 19,2 4,3 28,5
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Belopp i MEUR 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar

Goodwill 90,6 72,4 83,8
Ovriga immateriella tillgangar 78,7 69,4 79,4
Summa immateriella tillgangar 169,3 141,8 163,2
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 68,9 63,5 70,0
Maskiner och andra tekniska tillgangar 83,5 69,7 80,8
Inventarier, verktyg och installationer 11,2 9,8 10,2
Pagaende nyanlaggningar och forskott 13,0 4,1 9,3
Summa materiella anlaggningstillgangar 176,6 147,1 170,3

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intressebolag 11,5 8,0 8,0
Andra finansiella langfristiga tillgangar 15,1 8,0 17,2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26,6 16,0 25,2
Uppskjutna skattefordringar 3,1 4,5 5,3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 375,6 309,4 364,0

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 57,8 42,6 57,4
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 112,4 56,9 58,9
Skattefordran 2,4 0,3 3,0
Ovriga kortfristiga fordringar 9,9 1,0 9,9
Forutbetalda kostnader och upplupna 59 32 27
intakter

Likvida medel 26,0 38,0 44,2
Summa kortfristiga fordringar 156,6 99,4 118,7
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 214,4 142,0 176,1
SUMMA TILLGANGAR 590,0 451,4 540,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, FORTS.

Belopp i MEUR 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2021

EGET KAPITAL

Aktiekapital 0,1 0,1 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 1441 133,8 143,9
Reserver 0,3 -5,4 -3,1
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 62,9 26,6 48,4
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 207,4 155,1 189,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,5 -0,7 0,4
SUMMA EGET KAPITAL 207,9 154,4 189,7
SKULDER

Langfristiga skulder

Forpliktelser avseende erséttning till anstallda 2,1 2,7 25
Ovriga avsattningar 0,6 0,8 0,7
Uppskjutna skatteskulder 20,9 21,7 20,9
Obligationslan 64,0 137,6 137,9
Ovriga rantebarande skulder 70,2 29,6 70,2
Ovriga finansiella langfristiga skulder 3,8 - =
Summa langfristiga skulder 161,6 192,4 232,2

Kortfristiga skulder

Obligationslan 74,5 - -
Ovriga rantebarande skulder 18,7 25,0 13,5
Ovriga finansiella skulder 0,9 0,7 0,9
Leverantorsskulder 80,1 39,6 54,5
Aktuella skatteskulder 4.9 6,9 6,6
Ovriga kortfristiga skatteskulder 15,0 9,9 16,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26,4 22,5 26,2
Summa kortfristiga skulder 220,5 104,6 118,2
SUMMA SKULDER 382,1 297,0 350,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 590,0 451,4 540,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i MEUR 1.1.-30.06.2021  1.1.-30.06.2020 1.1.-31.12.2020
INGAENDE BALANS 189,7 150,1 150,1
Periodens resultat 15,6 10,8 32,2
Ovrigt totalresultat 3,7 -6,5 -3,8
Summa totalresultat 19,3 4,3 28,4
Nyemission - - 9,5
Aktiedgartillskott - - 3,3
Koncernbidrag till moderbolag - - -3.3
Skatteeffekt av koncernbidrag - - 0,7
Aktiebaserad betalning 0,3 - =
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -1,4 0,0 1.0
Summa transaktioner med aktiedgare -1,1 0,0 11,2
UTGAENDE BALANS 207,9 154,4 189,7
Varav hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 0,5 -0,7 0,4

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i MEUR Q22021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
EBIT 23,3 11,9 31,6 18,4 42,5
Justering for ej likviditetspaverkande poster, etc. 7,1 2,7 15,1 9,7 19,1
Finansiella poster -2,7 21 -5,8 -4,0 -10,1
Betald inkomstskatt -4,3 -0,8 -6,2 -2,5 -11,9

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

e 1 i . 23,4 11,7 34,7 21,6 39,6
fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital -19,8 -4,3 -29,5 -19,1 -5,1
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 3,6 7,4 5,2 2,5 34,5
Forvarv anlaggningstillgangar -8,5 -3,5 -15,4 -6,6 -26,6
Avyttring anlaggningstillgangar 0,2 4,3 0,2 4.8 43,3
Foretagsforvarv och finansiella investeringar -7,6 -3,6 -7,9 -11,8 -14,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,9 -2,7 -23,1 -13,7 2,7
Upptagna lan -8,9 - 5,3 16,4 0,3
Amortering av 1an - -16,1 -5,7 -23,1 -49.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8,9 -16,1 -0,4 -6,7 -49,1
Periodens kassafléde -21,2 -11,4 -18,4 -17,8 -11,9
Likvida medel vid periodens boérjan 47,5 47,5 44,2 56,3 56,3
Kursdifferens i likvida medel -0,3 1,9 0,1 -0,5 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 26,0 38,0 26,0 38,0 442
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i MSEK Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
Nettoomsattning 50 29 9,9 58 15,7
Ovriga externa kostnader 3.9 3.9 7.6 9.0 -15,0
Personalkostnader -3,4 -4,8 7,7 -8,8 -21,5
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Summa rorelsekostnader -7,3 -8,7 -15,3 -17,8 -36,6
Rorelseresultat -2,3 -5,8 -5,4 -12,0 -20,9
Ranteintakter och liknande resultatposter 20,5 51,1 40,9 41,6 83,7
Rantekostnader och liknande resultatposter -11,1 -17,6 -34,5 -38,6 -49,7
Summa resultat fran finansiella poster 9,4 335 6,4 3,0 34,0
Resultat fore skatt 7,1 27,7 1,0 -9,0 13,1
Bokslutsdispositioner och inkomstskatter - - - - -0,8
Periodens resultat 7,1 27,7 1,0 -9,0 12,3

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i MSEK 30.06.2021  30.06.2020 31.12.2020
Anlaggningstillgangar 29174 2770,6 29044
Omsattningstillgangar 67,5 69,9 67,7
SUMMA TILLGANGAR 29849 28405 2972,1
Eget kapital 1533,3 1380,3 1532,2
Langfristiga skulder 648,4 1288,1 1 384,8
Kortfristiga skulder 803,2 172,1 55,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29849 28405 2972,1
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NOTER

Bolaget och koncernen

BEWiSynbra Group AB (publ), org. nr 556972—-1128, &r ett holdingbolag registrerat i Sverige med sate i Solna,
adress Gardsvagen 13, SE-169 79 Solna. BEWiSynbra Group-koncernens delarsrapport for perioden januari-mars
2021 godkéndes av styrelsen for offentliggérande den 10 augusti 2021.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals Euro (MEUR). Uppgift inom parentes avser
jamforelseperioder.

BEWiSynbra Group-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av
EU. De redovisningsprinciper som tillampas dverensstammer med de som beskrivs i BEWiSynbra Group ABs
arsredovisning for 2020. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av
RFR 2 innebar att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden s& langt detta &r majligt inom ramen for Arsredovisningslagen, Tryggandelagen samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Presentationsvalutan andrades till EUR i september 2020.

BEWi ASA ar majoritetsdgare i BEWi Synbra Group. Familjen Bekken ar majoritetsagare i BEWi ASA genom
Fraya Invest AS, KMC Family AS och BEWi Holding AS. Andra narstaende parter &r de 34% agda
intressebolagen; Hirsch France SAS, Hirsch Porozell GmbH, Inoplast S.R.O. samt 49% &agda intressebolaget
Jablite Group Ltd. Transaktioner med dessa bolag visas i tabellerna nedan.

Under andra kvartalet 2021 reglerades den slutgiltiga kopeskillingen fér BDH-koncernen, vilken férvarvades 2020,
genom en kontant betalning pa 2,7 MEUR, vilket var 0,4 MEUR mer &n beraknat den 31 december 2020.

YTD YTD
Belopp i MEUR Q22021 Q22020 2021 2020 2020
Transaktioner som paverkar resultatrakningen
Forséljning av varor till:
HIRSCH France SAS 6,1 0,6 9,7 15 51
HIRSCH Porozell GmbH 11,8 10,4 19,6 15,6 32,1
Jablite Group Ltd. 2.4 - 4,8 - 4,6
Totalt : 20,3 11,0 34,1 17,1 41,8
Kop av varor fran:
Foretag dgda av Familjen Bekken. 0,4 0,1 1,1 0,2 0,7
Totalt : 0,4 0,1 1,1 0,2 0,7
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YTD YTD
Belopp i MEUR Q22021 Q22020 2021 2020 2020
Ranteintakter fran:
HIRSCH France SAS 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Jablite Group Ltd. 0,0 - 0,0 - -
Totalt : 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Hyreskostnader fran:
Foretag med Familjen Bekken som vasentlig aktiedgare 1,9 0,7 3,7 1,4 3.4
Totalt : 1,9 0,7 3,7 1,4 3.4
Belopp i MEUR 30.06.2021  30.06.2020 31.12.2020
Transaktioner som paverkar balansrakningen
Langfristiga fordringar
Foretag agda av Familjen Bekken 0,1 - 0,1
HIRSCH France SAS 2,3 2,3 2,3
Jablite Group Ltd 1,7 1,6 1,7
Totalt : 4,1 3,9 4,1
Kortfristiga fordringar:
Foretag agda av Familjen Bekken 1,6 - 15
BEWi ASA 3,7 - 4,2
HIRSCH France SAS - 0,1 -
HIRSCH Porozell GmbH 0,6 - 0,6
Jablite Group Ltd 0,0 0,0 -
Totalt : 5,9 0,1 6,3
Kortfristiga skulder:
Foretag agda av Familjen Bekken 0,5 - 3,8
BEWI ASA 3,4 - 3,4
Totalt : 3,9 - 7,2
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Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med den interna rapporteringen som avges till den
hdgste verkstallande beslutsfattaren. Executive Committee utgor hdgste verkstallande beslutsfattare for
BEWiSynbra-koncernen och utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut.
Foretagsledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som granskas av Executive
Committee och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Executive Committee
bedomer verksamheten utifran tre rérelsesegment, RAW, Insulation samt Packaging & Components. Forsaljning
mellan segmenten sker pa marknadsmassiga villkor.

Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
RAW

Segmentets intakter 101,4 46,3 165,6 96,1 191,2
Forsaljning mellan segment -31,7 -16,0 -51,5 -33,0 -56,5
Intakter fran externa kunder 69,6 30,3 114,0 63,1 134,7
Insulation

Segmentets intakter 58,2 39,0 98,9 71,2 146,6
Forsaljning mellan segment -0,7 -0,2 -1,4 -0,7 -2,4
Intakter fran externa kunder 57,5 38,8 97,5 31,8 144,1

Packaging and Components

Segmentets intakter 65,5 35,3 127,8 75,2 179,9
Forsaljning mellan segment -1,1 -0,7 -1,7 -11 -2,3
Intakter frdn externa kunder 64,4 34,6 126,1 74,1 177,6
Oallokerat

Segmentets intakter 6,7 1.4 9,5 2,5 6,4
Forsaljning mellan segment 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Intéakter fran externa kunder 6,7 1,4 9,3 2,5 6,1
Summa

Summa segmentets intakter 231,8 122,0 401,8 245,0 524,1
Summa férséljning mellan segment -33,6 -16,9 -54.8 -34,8 -61,5
Summa intékter fran externa kunder 198,1 105,1 347,0 210,2 462,6

Varje segment saljer produkter som ar likartade till sin natur. Externa intakter for de olika segmenten motsvarar ocksa
koncernens intékter.
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Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020

Justerad EBITDA

RAW 15,9 1,3 19,1 3,4 9,4
Insulation 7,1 7,8 11,9 13,1 26,5
Packaging and Components 9,1 7,5 19,5 16,1 34,1
Oallokerat 0,3 -0,9 -0,7 -2,1 -3,8
Summa justerad EBITDA 32,4 15,7 49,9 30,5 66,2
EBITDA

RAW 15,9 1,2 19,1 3,3 9,9
Insulation 7,1 11,4 11,7 15,9 32,4
Packaging and Components 9,0 7,5 19,3 16,0 36,2
Oallokerat 0,1 -1,4 -1,0 -2,8 -5,7
Summa EBITDA 32,1 18,7 49,1 32,4 72,9
EBITA

RAW 15,0 0,2 17,2 1,4 6,2
Insulation 5,2 9,9 7.8 12,6 25,0
Packaging and Components 5,3 4,7 12,0 10,4 23,9
Oallokerat -0,2 -1,5 -1,7 -3,1 -6,5
Summa EBITA 25,2 13,3 35,3 21,3 48,7
EBIT

RAW 14,9 0,1 17,0 1,2 5,8
Insulation 4,6 9,6 6,7 11,6 23,1
Packaging and Components 4,2 3,8 9,9 8,7 20,4
Oallokerat -0,4 -1,6 -2,0 -3,1 -6,9
Summa EBIT 23,3 11,9 31,6 18,4 42,5
Finansiella poster, netto -3,4 -2,5 -9,8 -5,2 -7,2
Resultat fore skatt 19,9 9,4 21,8 13,2 35,2
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Externa intakter per land (kbpande bolags geografi)

Belopp i MEUR Q2 2021 Q22020 YTD 2021 YTD 2020 2020
Totalt Finland 12,4 7,3 19,2 13,1 27,4
Totalt Sverige 18,2 13,4 33,1 25,7 49,4
Totalt Danmark 18,9 11,6 32,2 23,5 47,3
Totalt Norge 32,8 12,9 68,0 26,6 81,0
Totalt Portugal & Spanien 13,5 5,4 22,8 11,6 26,0
Totalt Island 4,5 0,2 8,7 0,5 7.4
Totalt Baltikum 4,0 1,8 6,7 4,5 8,4
Totalt UK 6,0 14 9,9 34 10,8
Totalt Tyskland 14,9 9,3 25,2 18,3 35,9
Totalt Polen 7,5 4,4 13,2 8,9 16,8
Totalt Ryssland 9,2 1.3 11,9 3,6 13,2
Totalt Nederlanderna 32,4 255 57,9 49,9 94,2
Totalt Belgien 3,8 2,1 6,3 4,2 8,9
Totalt Frankrike 6,9 2,0 11,1 51 11,9
Totalt 6vriga 13,0 6,5 20,8 11,3 24,0
Summa koncernen 198,1 105,1 347,0 210,2 462,6
Belopp | MEUR Q22021 Q22020 YTD?2021 YTD 2020 2020
Hanforligt till verksamheten -4.1 -3,6 -8,2 -6,9 -15,0
Hanférligt till IFRS 16 -2,5 -1,3 -4,9 -3,3 -7,3
Hanforligt till avskrivningar fran justering till verkligt

varde i rorelseforvarv -2,2 -1,9 -4,4 -3,8 -8,1
Summa -8,8 -6,8 -17,5 -14,0 -30,4
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Belopp i MEUR 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020

Langfristiga skulder

Obligationslan 64,0 137,6 137,9
Skulder till kreditinstitut 1,0 1,2 1,0
Skulder leasing 69,2 28,4 69,2
Summa 134,2 167,2 208,1

Kortfristiga skulder

Obligationslan 74,5 - -
Skulder till kreditinstitut 0,5 0.4 0,8
Skulder leasing 12,5 7,5 12,3
Ovriga skulder = 0,4 -
Checkrakningskredit 5,6 16,7 0,4
Summa 93,1 25,0 13,5
Summa skulder 227,3 192,2 221,6
Likvida medel 26,0 38,0 44,2
Nettoskuld inklusive paverkan av IFRS16 201,3 154,2 177,4

Skulder kapitaliserade | enlighet med IFRS 16 i tabellen ovan

Langfristiga skulder finansiell leasing 67,5 27,4 67,4
Kortfristiga skulder finansiell leasing 11,4 6,2 11,1
Summa 78,9 33,6 78,5
Nettoskuld exklusive paverkan av IFRS16 122,4 120,6 98,9

Nettoskuld ar ocksa presenterad exklusive effekter av IFRS16, da paverkan av IFRS16 pa nettoskuld och EBITDA ar exkluderade vid berakning
av relevanta covenanter.

Koncernens lanestruktur
Per den 30 juni 2021 hade BEWiSynbra Group AB tva utestdende obligationer.

Belopp Maximalt belopp Utestaende belopp Emissionsdag Forfallodag
75 MEUR 100 MEUR 75 MEUR 19 april 2018 19 april 2022
65 MEUR 115 MEUR 65 MEUR 22 november 2019 22 november 2023

Obligationslanen redovisas enligt effektivrantemetoden till upplupet anskaffningsvéarde, efter avdrag for
transaktionskostnader. Rantevillkor samt nominella rantesatser och genomsnittligt redovisad ranta under kvartalet
framgar av tabellen nedan.

Obligationslan Rantevillkor Nominell réanta Genomsnittlig ranta
1.4-30.6-2021 1.1-30.6-2021 1.4-30.6-2021 1.1-30.6-2021
75 MEUR Euribor 3m + 4,75% 4,21% 4,21-4,24% 5,10% 5,12%
65 MEUR Euribor 3m + 3,40% 2,86% 2,86-2,89% 3,56% 3,54%
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Koncernens huvudbank har beviljat koncernen en checkrakningskredit om 375 MSEK (motsvarande 37,0 MEUR).
Per den 30 juni 2021 var 5,6 MEUR utnyttjat. Koncernen har ocksa ett antal skulder i férvarvade bolag som inte
reglerats efter forvarvet, sdsom skulder till kreditinstitut, samt skulder avseende leasing.

Stallda sakerheter

For checkréakningskrediten och obligationslanen har sékerheter stéllts i form av foretagsinteckningar, pantsatta
aktier i dotterbolag och vasentliga koncerninterna lan till dotterforetag.

Ansvarsforbindelser

Garantier till leverantorer uppgick till 23,9 MEUR.

_ Bokfért
Belopp i MEUR Nivdl Nivd2 Nivd3  Totalt varde
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i

resultatrdkningen

Agarintressen i dvriga foéretag 55 - 0,8 6,3 6,3
Summa 55 - 0,8 6,3 6,3
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i

resultatrdkningen

Derivatskuld - 0,9 - 0,9 0,9
Ovriga finansiella langfristiga skulder - - 3,8 3,8 3,8
Summa - 0,9 3,8 4,7 4,7
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Obligationslan 142,0 - - - 138,5
Total 142,0 - - - 138,5

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde med tillagg eller avdrag for transaktionskostnader, férutom
avseende finansiella instrument som i efterfoljande perioder redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. For
sadana instrument redovisas transaktionskostnaderna direkt i resultatrakningen. Koncernen klassificerar sina
finansiella instrument utifran vilken affarsmodell koncernen tillampar for grupper av finansiella instrument inom
koncernen, samt om de enskilda finansiella instrumenten uppfyller kriterierna for att betalningar endast avser
betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet. Koncernen klassificerar sina finansiella
instrument i kategorierna finansiella tillgangar respektive finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen samt finansiella tillgangar respektive skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Tabellen
ovan visar verkligt varde pa finansiella instrument varderade till verkligt varde, eller dar verkligt varde skiljer sig
fran det bokforda vardet darfor att posten redovisas till upplupet anskaffningsvéarde (obligationslan). For 6vriga
finansiella tillgangar och skulder i koncernen anses det bokforda vardet utgora en god approximation av det
verkliga vardet, d& de antingen I6per med rorlig ranta eller &r av Kortfristig natur.
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Niv& 3 — Forandringar under perioden (MEUR) Andelar i andra foretag Ovriga finansiella l&ngfristiga

skulder
Per den 31 december 2020 0,3 -
Valutaeffekter - -
Forvarv 0,5 3.8
Avyttringar - -
Per den 30 juni 2021 0,8 3,8

Ovriga finansiella langfristiga skulder om 3,8 MEUR motsvarar det beraknade vardet av option att férvarva minoritetsagare i
Honeycomb Cellpack A/S, sdsom beskrivs mer utforligt i not 8.

* Niva 1 — noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och skulder.

* Niva 2 — andra observerbara data for tillgangen eller skulden ar noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som pris) eller indirekt
(héarlett fran pris).

* Niva 3 — data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Slutlig reglering BEWi Drift Holding AS
Under andra kvartalet 2021 reglerades den slutgiltiga kdpeskillingen fér BDH-koncernen, vilken forvarvades 2020,
genom en kontant betalning pa 2,7 MEUR, vilket var 0,4 MEUR mer &n beraknat den 31 december 2020.

Honeycomb Cellpack A/S

Den 13 april meddelade BEWI forvarvet av 51% av det danska forpackningsforetaget Honeycomb Cellpack A/S
(Honeycomb). Honeycomb erbjuder férpackningslosningar, inklusive design, utveckling och tillverkning av hallbara
forpackningar som ar bade atervinningsbara och biologiskt nedbrytbara. 2020 hade Honeycomb en omséttning pa
30 MDKK (motsvarande 4,0 MEUR) och EBITDA pa 7,0 MDKK (motsvarande 0,9 MEUR). Forvarvet betalades
kontant och gav upphov till en goodwill pa 5,3 MEUR. Bolaget konsolideras fran den 1 april. Goodwill &r inte
skattemassigt avdragsagill.

Enligt avtalet har saljaren en séljoption att avyttra de aterstdende aktierna till BEWiSynbra i enlighet med en
forutbestadmd prissattningsmekanism och inom en given tidsram. Enligt samma avtal har BEWiSynbra en
kdpoption att forvarva de aterstdende aktierna inom en given tidsram, beraknad enligt samma
prissattningsmekanism. Optionen har varderats baserat pa prognostiserad utveckling for Honeycomb under en
tredrsperiod. Per den 30 juni 2021 varderades denna option till 3,8 MEUR vilket har rapporterats i balansrékningen
under Ovriga finansiella langfristiga skulder.

Den 1 juli 2021 forvarvade BEWiSynbra alla aktier i Oasis Global Il AS, Norge, och North Pack ApS, Danmark. De
tva bolagen saljer forpackningsprodukter for anvandning till sjoss och forvarvet ar en fortsattning pa forvarvet av
BDH under 2020. Intékter och EBITDA for de bada bolagen tillsammans uppgick till 12,5 MEUR respektive 0,7
MEUR under 2020. Forvérvet betalades kontant. Vid tidpunkten fér denna rapports offentliggdrande ar
forvarvsanalysen inte fardig och en detaljerad beskrivning av forvarvet ar darfor inte tillgénglig &nnu, men forvarvet
forvantas resultera i en goodwiill.

Rorelseforvarv efter kvartalets slut

Den 1 juli 2021 férvarvade BEWiSynbra alla aktier i Oasis Global Il AS, Norge, och North Pack ApS, Danmark. De
tva bolagen saljer forpackningsprodukter fér anvandning till sjéss och forvarvet ar en fortsattning pa forvarvet av
BDH under 2020. Intakter och EBITDA for de bada bolagen tillsammans uppgick till 12,5 MEUR respektive 0,7
MEUR under 2020. Forvéarvet betalades kontant. Vid tidpunkten fér denna rapports offentliggdrande ar
forvarvsanalysen inte fardig och en detaljerad beskrivning av forvarvet ar darfor inte tillganglig &nnu, men férvarvet
forvantas resultera i en goodwill.
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BEWiSynbra Group innehar fyra intressebolagsandelar; HIRSCH Porozell GmbH, HIRSCH France SAS, Jablite
Group Ltd och Inoplast S.R.O. Inoplast S.R.O, i vilket BEWiSynbra ager 34%, forvarvades i mars 2021 och
resultatet frAn det bolaget kommer att aterspeglas i BEWiSynbras konsolidering frdn och med april 2021.
BEWiSynbra Group innehar en rantebarande fordran pa HIRSCH France SAS om 2,3 MEUR och en rantebarande
fordran om 1,7 MEUR pa Jablite Group Ltd. | tabellen nedan presenteras aggregerade vasentliga finansiella data
sasom de reflekteras i BEWiSynbra konsolidering.

MEUR (férutom procent och

produktionsanlaggningar) SUMMA
Produktionsanlaggningar 16
Bokfort varde per 30 juni 2021 11,5
Nettoomséttning for YTD 2021 109,9
EBITDA fér YTD 2021 13,8
Agd andel av EBITDA 48
EBIT 10,6
Arets resultat 7,2
Andel av arets resultat redovisat i 24
BEWiSynbras EBITDA '

BEWIiSynbras andel av EBITDA minus 24
paverkan pa konsoliderad EBITDA '

Net debt 34,8
Av vilket beloper pd BEWiSynbra 12,8
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NOT 10 | Femarsoversikt

Belopp i MEUR (med undantag for procent) 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 462,6 429,9 380,7 194,8 169,7
Rorelseresultat/ EBIT 42,5 20,3 13,7 3,6 6,4
EBITDA 72,9 48,0 28,6 8,9 11,4
EBITDA marginal (%) 15,8% 11,1% 7,5% 4,6% 6,7%
Justerad EBITDA 66,2 51,8 30,9 11,4 12,8
Justerad EBITDA marginal (%) 14,3% 12,1% 8,1% 5,9% 7,5%
Jamférelsestorande poster 6,7 -3,9 -2,3 -2,5 -1,4
EBITA 48,7 27,5 18,3 4,5 7,3
EBITA marginal (%) 10,5% 6,4% 4,8% 2,2% 4,3%
Justerad EBITA 42,0 314 20,7 7,0 8,7
Justerad EBITA marginal (%) 9,1% 7,3% 5,4% 3,6% 5,1%
Periodens nettoresultat 32,2 5,6 1,6 4.2 4.5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 345 35,9 17,6 7,4 7,7
Investeringar (CAPEX) -26,6 -14,3 -13,8 -10,0 5,1

Fran och med 2019 tillampar koncernen IFRS 16. Effekten av IFRS 16 under 2019 var 7,5 MEUR pa EBITDA, -5,4 MEUR pa
avskrivningar, -2,5 MEUR pa finansiella kostnader, 0,1 MEUR pa inkomstskatt och -0,3 MEUR pa nettoresultatet.

NOT 11 | Kvartalsdata

Belopp i MEUR (med undantag Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
for procent) 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019
Nettoomsattning 198,1 148,8 130,2 122,1 105,12 1051 104,00 107,4 1153
Rorelseresultat/ EBIT 23,3 8,3 12,5 11,5 11,9 6,5 1,2 5,7 9,0
EBITDA 32,1 17,0 21,5 19,0 18,7 13,7 8,6 12,4 15,9
EBITDA marginal (%) 16,2% 11,4% 16,5% 156% 17,8% 13,1% 8,3% 115% 13,8%
Justerad EBITDA 32,4 17,4 17,7 18,0 15,8 14,8 9,5 12,8 16,2
Justerad EBITDA marginal (%) 16,3% 11,7% 13,6% 14,7% 15,0% 14,1% 9,2% 12,0% 14,0%
Jamforelsestdrande poster -0,3 -0,4 3,8 11 29 -1,0 -0,9 -0,5 -0,3
EBITA 25,2 10,1 14,3 13,1 13,3 8,0 3,3 7,4 10,7
EBITA marginal (%) 12,7% 6,7% 11,0% 10,7% 12,7% 7,6% 3,1% 6,9% 9,2%
Justerad EBITA 25,5 10,4 10,5 12,0 10,4 9,0 4,1 7,9 11,0
Justerad EBITA marginal (%) 12,9% 7,0% 8,1% 9,9% 9,9% 8,6% 4,0% 7,4% 9,5%
Periodens nettoresultat 15,2 0,4 14,7 6,7 8,5 2,3 -2,9 2,7 4,1
Kassaflode fran den lopande

verksamheten 3,6 1,4 21,5 10,3 7.4 -4,9 19,5 22,9 7,6
Investeringar (CAPEX) -8,5 -6,9 -15,1 -4,9 -3,5 -3,1 -4,9 -2,6 -3,4
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B.Wi

GROUP

BEWIiSynbra Group AB (publ) Website:

169 70 SOLNA https://bewisynbra.com
Phone: +46 176 208 500

Email: info@bewisynbra.com
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