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Forsta kvartalet, januari-mars 2018

o Nettoomsattningen 6kade med 14 % och uppgick till 491 121 KSEK (430 981 KSEK). Justerat for
valuta 6kade omsattningen med 10%.

e EBITDA fore jamforelsestdrande poster uppgick till 34 530 KSEK (10 640 KSEK).

o Rorelseresultatet (EBIT) fore jamforelsestorande poster uppgick till 20 454 KSEK (-2 140 KSEK).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 10 911 KSEK (1 614 KSEK).

o Den 14 februari annonserades avsikten att forvarva Synbra Holding B.V. och den 22 mars
undertecknades avtal om forvérv av bolaget under forutséttning av bl a finansiering och
konkurrensmyndigheternas godk&nnande.

Handelser efter periodens utgang

o Den 5 april beslutade en extra bolagsstdmma om en riktad nyemission om 400 000 KSEK i syfte att
finansiera Synbra-forvérvet.

e Den 10 april slutférdes forsaljningen av ett antal fastigheter i Sverige och Danmark.

e 12 april placerades ett fyradrigt seniort sakerstillt obligationslan om 75 MEUR, med en rorlig ranta om
Euribor 3m + 4,75%, dven det en del i finansieringen av Synbra-forvérvet.

o Den 14 maj slutfordes forvarvet av Synbra Holding B.V.

Resultatutveckling i sammandrag

MSEK

jan-mar jan-mar  jan-dec

2018 2017 2017

Nettoomsattning 491 431 1876
EBITDA fore jamforelsestorande poster 34 11 110
EBITDA 25 14 86
EBIT fore jamforelsestérande poster 20 -2 59
EBIT 11 2 35
Poster som paverkar jamforbarheten -9 4 -24
Justerad EBITDA-marginal % 7,0% 2,5% 5,9%
EBITDA marginal % 5,1% 3,3% 4,6%
Justerad EBIT-marginal % 4,1% -0,5% 3,1%
EBIT marginal % 2,2% 0,4% 1,9%
Operativt kassaflode, fore investeringar -19 49 103
Investeringar -16 -26 -96
Soliditet % 29% 26% 29%
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VD-KOMMENTAR

Arets forsta kvartal priglades av forvarvet av Synbra B.V., en hollidndsk specialist inom cellplast med
verksamheter i Nordeuropa och Portugal. Béda bolagen ar etablerade tillverkare av bygg- och
forpackningslosningar, med kompletterande verksamhet Kopeskillingen uppgar till 117,5 MEUR och forvéarvet
innebdr mer an en fordubbling av BEWi’s verksamhet. Forutsattningar for forvarvet har varit godk&nnande av
foretagsrad (Works Councils) och konkurrensmyndigheter samt finansiering.

Finansieringen utgors av en riktad nyemission av aktier, emission av ett obligationslan samt egen kassa.

Genom den riktade nyemissionen har det norska bolaget Gjelsten Holding AS intratt som ny aktiedgare i BEWi
och &ger 21,4 procent av aktierna. Vi ar glada att fa in Gjelsten Holding som &gare - ett
vilrenommerat investmentbolag, vars huvudsakliga fokus ligger pa fastigheter och industri. Agandet i Gvrigt
fordelas efter nyemissionen sa att Froya Invest AS dger 51,6 procent, Verdane Capital Advisors 25,4 samt BEWis
ledande befattningshavare 1,6 procent av aktierna.

Vi fick aterigen ett kvitto pa kapitalmarknadens fortroende da vi den 12 april lyckades placera ett seniort,
sakerstallt obligationslan om 75 MEUR med ett ramverk om 100 MEUR och forfall 2022. Betraffande egen kassa
har vi avyttrat fastigheter i Danmark och Sverige.

Under véren har samtliga forutsattningar uppfyllts sa att vi kunde stanga affaren den 14 maj. Arbetet med att sla
samman BEWi Group och Synbra till en koncern kan darmed borja. | en integrationsplan har ett antal omraden
identifierats dar vi analyserar respektive verksamhet i de bada bolagen for att faststalla best practice och ta beslut
om optimal struktur, arbetsfléden, bemanning etc.

| ett pressmeddelande frdn den 22 mars presenterades preliminar finansiell information avseende den senaste 12-
manadersperioden for det kombinerade BEWi-Synbra, vilken visade p& en EBITDA fére jamforelsestorande
poster om 420 MSEK. Per den 31 mars 2018 uppgick motsvarande prelimindra siffra till 429 MSEK, drivet av ett
bra resultat i bada koncernerna.

Under forsta kvartalet forvarvade vi ocksa Ruukin EPS, som bedriver produktion av isoleringsprodukter i en fabrik
i Ruukki i Finland. Ruukin EPS ger oss en battre geografisk tackning i Finland och blir ett vardefullt komplement
till vér befintliga verksamhet i landet.

FORSTA KVARTALET 2018

Nettoomsattningen uppgick till 491 121 KSEK, en 6kning med 60 140 KSEK, eller 14,0%, sedan motsvarande
period foregdende ar. Justerat for valutakurseffekter uppgick 6kningen till 10,1%. Affarsomradet Ravara stod for
merparten av denna omsattningsokning, dar gynnsamma marknadsforutsattningar resulterade i saval en markant
volymokning, som formanliga prisnivaer. Vidare bidrog forsaljningen av gra EPS fran den nya produktionslinan
for extruderingsteknologi till de 6kade volymerna. Aven affarsomrédet Packaging noterade forbattrade prisnivaer
och stigande volymer, det senare delvis som en effekt av Lindesberg-forvarvet under foregaende ar, vilket
resulterade i en tillfredsstallande omsattningsokning for kvartalet. Inom insulation hade den ldnga och pa sina hall
mycket snorika vintern en negativ effekt pa forsaljningen och gjorde att starten av byggsasongen drog ut pa tiden.
Bidraget fran de nyforvarvade bolagen i Finland gjorde emellertid att omsattningen inom affarsomradet kom in i
linje med foregaende ar.

EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick till 34 260 KSEK, en 6kning med 23 620 KSEK sedan
motsvarande period foregdende ar. Det forbattrade resultatet var framst hanforligt till Ravara, dar de ckade
volymerna och de formanliga prisnivéerna, framst under kvartalets tva forsta manader, slog igenom i resultatet
och bidrog till marginalokningen for koncernen som helhet under kvartalet. | Packaging bidrog de 6kade
volymerna och formanliga prisnivaer pa egenproducerade varor positivt till resultatet, men effekten dampades av
en forandrad kundmix pé externt utlagd produktion samt hogre- frakt och inkdpskostnader relaterade till denna
produktion. I perioden gjordes ocksa en reservation for kreditforlust relaterat till en konkurs hos en stérre kund i
Danmark. Ett normalt sdsongsmassigt svagt forsta kvartal inom Insulation, forstarktes av den harda vintern och
affarsomradet kom in negativt under perioden.
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Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet kom in 9 297 KSEK béttre 4n motsvarande period féregdende ar, trots stora
negativa jamforelsestérande poster i form av transaktionskostnader hanférliga till Synbra-forvarvet och en positiv
engangspost foregaende ar i form av uppldsning av negativ goodwill, huvudsakligen hanforlig till ett Insulation-
forvarv i Finland under 2017. Resultatokningen, liksom en tillhérande marginalforbéttring, var en effekt av den
positiva utvecklingen under kvartalet inom affirsomradet Réavara.

Finansnettot uppgick till -11 735, en forsamring med 6 402 KSEK sedan forsta kvartalet foregdende ar. Det
forklaras huvudsakligen av hogre rantekostnader i nuvarande finansieringsstruktur och negativa
valutakursdifferenser i koncernens cash pool relaterade till den kraftiga kronférsvagningen.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Soliditeten uppgick till 29 % (29% den 31 december 2017). De likvida medlen uppgick till 57 314 KSEK (110 563
KSEK den 31 december 2017) och nettoskulden uppgick till 522 153 KSEK (466 457 KSEK den 31 december
2017). Den okade nettoskulden under arets tre forsta manader forklaras framst av normal sisongsvariation i
rorelsekapitalet, med lageruppbyggnad inom framforallt isoleringsverksamheten infor vérens start av
byggsésongen. Vid periodens slut var ingen likviditet inom checkrakningen utnyttjad.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -26 159 KSEK (-54 208 KSEK). Kvartalet uppvisade en
normal negativ sasongseffekt i rorelsekapitalet, men kom bittre ut 4n motsvarande period foregaende ar och
tillsammans med ett starkare rorelseresultat gjorde det att kassaflodet frn den I6pande verksamheten var 28 049
KSEK béttre an under forsta kvartalet 2017. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var i nivd med
motsvarande period foregaende ar. Lagre investeringar i maskinparken under 2018 uppvagdes av storre utgifter
relaterade till foretagsforvarv samt regleringen av en skuld relaterad till ett tidigare forvarv.

INVESTERINGAR

Investeringarna under kvartalet uppgick till 15 786 KSEK och gjordes huvudsakligen i Sverige och Danmark, dar
uppgraderingar gors i befintliga produktionsanlaggningar for att skapa moderna och effektiva enheter i syfte att na
en optimal produktionsstruktur. | Sverige &r detta framst betingat av flytten av den under 2017 férvérvade
verksamheten i Lindesberg till 6vriga produktionsanlaggningar, medan det i Danmark framst ar relaterat till den
planerade nedstangningen av fabriken i Saby under senare delen av 2018 och flytten av verksamheten dar till
anlaggningen i Hobro. Investeringarna under kvartalet ar lagre 4n under motsvarande period foregaende ar, da
betydande investeringar gjordes i den nya produktionslinan for extruderingsteknologi i Borgd i Finland, for
tillverkning av framforallt gra EPS.

FORVARV

Den 2 januari 2018 forvarvade BEWi 60% av aktierna i Ruukin EPS Oy, en finsk tillverkare av isoleringsmaterial.
Aktierna forvéarvades for en kontant kdpeskilling om 9 850 KSEK. Bolaget omsétter cirka MEUR 2,5 och bedriver
produktion av isoleringsprodukter i en fabrik i Ruukki i Finland. Férvarvet av Ruukin EPS Oy beskrivs narmare i
not 7.

Den 14 februari 2018 meddelade BEWi sin avsikt att forvarva Synbra Holding B.V. och den 22 mars
undertecknades avtal om forvarv av bolaget under forutséattning av bl a konkurrensmyndigheternas godkannande.
Den 4 maj annonserades att BEWi erhallit samtliga myndighetsgodkannanden for forvarvet av Synbra-koncernen
och den 14 maj slutférdes forvarvet. Forvarvet, liksom transaktioner hanforliga till finansieringen av detsamma,
sdsom nyemission av aktier, emission av obligationslan samt forséljning av fastigheter kommer att redovisas under
det andra kvartalet 2018.

PERSONAL
Vid periodens slut uppgick antalet heltidsanstéllda till 420 (398 den 31 december 2017) att jamfora med 348 vid
motsvarande period foregdende &r. Okningen forklaras framst av forvarvade verksamheter.
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MODERBOLAGET

BEWI Group AB (publ) &r koncernens moderbolag. Resultat efter skatt under kvartalet uppgick till -2 856 KSEK
(-605 KSEK). Eget kapital i moderbolaget uppgick till 237 135 KSEK per den 31 mars 2018 (239 990 KSEK den
31 december 2017).

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet i moderbolaget per den 31 mars 2018 uppgick till 500 KSEK och antalet utestiende aktier uppgick
till 10 313 032, varav 10 000 000 av serie A och 313 032 av serie B. Aktier av serie A beréttigar till 1 rést, medan
aktier av serie B berattigar till 0,99 roster.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets risker och riskhantering finns beskrivna i arsredovisningen for 2017. Inga
handelser av vasentlig betydelse har intraffat under &ret fram till och med rapportdagen som paverkar eller
férandrar koncernens eller moderbolagets risker och hanteringen av dessa. Ett forvarv av den omfattningen som
Synbra-koncernen utgdr och den efterfljande integrationen av detta forvarv, medfoér nya risker och
osakerhetsfaktorer, vilka kommer att beskrivas i delarsrapporten for det andra kvartalet.

BEWi Group AB (publ)
Org nr 556972-1128 www.bewi.com



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

jan-mar  jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 491121 430981 1875533
Ovriga rorelseintakter - 8 653 9282
Summa rorelsens intékter 491 121 439634 1884815
Ravaror och fornddenheter -283 758 -265803 -1110279
Handelsvaror -15 279 -19 758 -68 461
Ovriga externa kostnader -99 254 -83 447 -368 168
Personalkostnader -67 843 -56 232 -251 424
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -14 076 -12 780 -51 641
Summa rorelsens kostnader -480210 -438020 -1849973
Rorelseresultat 10911 1614 34 842
Finansiella intakter 240 113 2 581
Finansiella kostnader -11 975 -5 446 -30 668
Finansiella poster — netto -11 735 -5 333 -28 087
Resultat fore skatt -824 -3719 6 755
Inkomstskatt -4 222 -1 091 32 832
Periodens resultat -5 046 -4 810 39 587
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas
till resultatrakningen
Valutakursdifferenser 18 850 -1273 9783
Poster som inte ska omklassificeras
till resultatrékningen
Omvérdering nettopensionsforpliktelsen 50 107 579
Inkomstskatt hanforlig till omvardering
av nettopensionsforpliktelsen -10 -21 -117
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt 18 890 -1187 10 245
Summa totalresultat for perioden 13 844 -5 997 49 832
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -4 777 -4 860 38793
Innehav utan bestdmmande inflytande -269 50 794
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 13 591 -6 047 49 038
Innehav utan bestdammande inflytande 253 50 794

BEWi Group AB (publ)
Org nr 556972-1128

www.bewi.com



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar
Goodwill 197 084 177701 183734
Ovriga immateriella tillgdngar 97 143 99 946 95719
Summa immateriella tillgangar 294 227 277047 279453
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 97 212 133985 150 209
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 237 817 196 388 232 306
Inventarier, verktyg och installationer 40 594 34 659 37516
Pagaende nyanlaggningar och forskott 44 127 31883 33081
Summa materiella anlaggningstillgangar 419 750 396915 453112
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 1129 290 1003
Agarintressen i dvriga foretag 1029 - 985
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2 158 290 1988
Uppskjutna skattefordringar 35 000 339 37274
Summa anlaggningstillgadngar 751 135 674591 771827
Omsattningstillgangar
Varulager 224 241 170835 183712
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 246 358 230315 218761
Skattefordran 5671 2 240 3677
Ovriga kortfristiga fordringar 31223 35428 30551
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 932 9 357 15477
Likvida medel 57 314 125753 110563
Summa kortfristiga fordringar 363 498 403093 379029
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 61 001 - -
Summa omséattningstillgangar 648 740 573928 562 741
SUMMA TILLGANGAR 1399875 1248519 1334568
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, forts.

31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017

EGET KAPITAL

Aktiekapital 500 103 500
Ovrigt tillskjutet kapital 244 471 244868 244471
Reserver 31704 2320 13 376
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 116 455 77162 121191
Ege_t .l.<apital hanforligt till moderforetagets 393130 324453 379 538
aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande 13 399 1095 10 321
Summa eget kapital 406 469 325548 389859
SKULDER

Langfristiga skulder

Forpliktelse avseende ersattningar till anstéllda 6618 7 303 6 589
Ovriga avsattningar 4 484 5691 7243
Uppskjutna skatteskulder 9602 10 216 9 845
Obligationslan 539 066 - 53779%
Derivatskuld 21016 - 2748
Ovriga réntebarande skulder 33696 457 075 31342
Skulder till narstaende bolag - 29 579 -
Summa langfristiga skulder 614 482 509 864 595 561

Kortfristiga skulder

Ovriga rintebarande skulder 6 705 115951 7 884
Ovriga finansiella skulder 1774 2530 2 436
Skuld till narstéende bolag - 26 875 -
Leverantdrsskulder 248 484 194958 231354
Aktuella skatteskulder 6 765 2 314 5109
Ovriga kortfristiga skulder 24 831 40 038 30 597
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 90 365 30 441 71768
Summa kortfristiga skulder 378 924 413 107 349148
Summa skulder 993 406 922971 944 709
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1399875 1248519 1334568
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
Ingaende balans 389859 331545 331545
Periodens resultat -5 046 -4810 39587
Ovrigt totalresultat 18 890 -1187 10245
Summa totalresultat 13 844 -5997 49832
Férvarv minoritet 2 766 - 8 482
Summa transaktioner med aktiedgare 2 766 - 8 482
Utgaende balans 406 469 325548 389 859
Varav hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 13 339 1095 10 321
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
Rorelseresultat 10911 1614 34 842
Aterforing av €] likviditetspaverkande poster 11 023 1492 47 378
Finansiella poster, netto -5 948 3690 -24492
Betald inkomstskatt -1 046 -1224 -6 801
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 940 -1 808 50 927
fore foréandring av rorelsekapital
Rérelsekapitalforandring -41099 -52718 20 329
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26159 -54526 71 256
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar 15786 -25638 -96 206
Foretagsforvarvy -9 243 2394 -10938
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 029 23244 -107 144
Upptagna lan och amortering av lan, netto -2323 180393 122996
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2323 180393 122996
Periodens kassaflode -53511 102623 87 108
Likvida medel vid periodens bérjan 110 563 23153 23153
Kursdifferens i likvida medel 262 -23 302
Likvida medel vid periodens slut 57314 125753 110563
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 2 319 - 3906
Ovriga rorelsekostnader -4 181 -426 -9 434
Rdorelseresultat -1 862 -426 -5528
Rénteintdkter och liknande resultatposter 6 630 239 16 169
Réntekostnader och liknande resultatposter 7624 418  -17 980
Summa resultat fran finansiella poster -994 -179 -1811
Bokslutsdispositioner - - 2 750
Resultat fore skatt -2 856 -605 -4 589
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -2 856 -605 -4 589
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
Anléaggningstillgangar 818141 277279 818128
Omsittningstillgangar 34332 22205 32770
Summa tillgadngar 852 473 299484 850 898
Eget kapital 237135 243974 239990
Langfristiga skulder 575490 31973 574463
Kortfristiga skulder 39848 23537 36445
Summa eget kapital och skulder 852473 299484 858 898

BEWi Group AB (publ)
Org nr 556972-1128

www.bewi.com



NOTER

Not 1 Allméan information

BEW:i Group AB (publ), org nr 556972-1128, &r ett holdingbolag registrerat i Sverige med sate i Solna, adress
Evenemangsgatan 31, 169 79 Solna. BEWi Group-koncernens delarsrapport for perioden januari-mars 2018 har
godkants av styrelsen den 16 maj 2018 for publicering.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor, KSEK. Uppgift inom parentes avser jamforelsear.

Not 2 Redovisningsprinciper

BEWi Group-koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s som de antagits av EU.
De redovisningsprinciper som tillampas dverensstimmer med de som beskrivs i BEWi Group ABs arsredovisning
for 2017, med undantag for IFRS 9 och IFRS 15, vilka beskrivs nedan. Denna delarsrapport ar uppréattad enligt
IAS 34 Delérsrapportering samt arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av
RFR 2 innebar att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden s& 1&ngt detta & mdjligt inom ramen for Arsredovisningslagen, Tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

IFRS 9 och IFRS 15 tradde ikraft fran och med den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatte IAS 39 Finansiella instrument,
Redovisning och vérdering, som standard for redovisning av finansiella instrument i IFRS. J&mfort med IAS 39
medfor IFRS 9 forandringar avseende framforallt klassificering och vardering av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder, nedskrivning av finansiella tillgangar samt sakringsredovisning. IFRS 15 ersatte tidigare
standarder rérande intaktsredovisning i IFRS, 1AS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhgrande SIC
och IFRIC. Overgangen till IFRS 9 och IFRS 15 har inte haft ndgon vésentlig paverkan p& koncernens resultat
eller pa klassificeringen, varderingen eller redovisningen av koncernens tillgdngar och skulder, vilket ocksa
beskrivs i not 2 i arsredovisningen for 2017.

IFRS 16 Leasing &r annu inte antagen av EU men forvantas tillampas fran och med den 1 januari 2019. BEWi har
inte for avsikt att fortidstillampa IFRS 16. Arbetet med att utvardera konsekvenserna av denna standard pagar,
men det ar annu for tidigt att bedéma de fulla konsekvenserna pa koncernens resultat och stallning.

Under anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning redovisas fastigheter i Sverige och Danmark, tidigare
redovisade under Byggnader och mark, som avyttrades den 10 april 2018 for ca 113 MSEK.

Not 3 Transaktioner med narstadende

Forsaljning till BEWi Holding AS, med samma &garkonstellation bakom sig som Fraya Invest AS, dgare till 48,5%
av aktierna i BEWi Group AB, uppgick under forsta kvartalet till 45 715 KSEK (41 524 KSEK). Rérelseforvarven
under forsta kvartalet foregaende ar, M-plast Oy och tillgangar fran Por-Pac AB's Lindesbergsfabrik, har skett via
bolag inom BEWi Holding AS-koncernen. Transaktionerna har skett pd marknadsméssiga villkor.
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Not 4 Segmentsinformation

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som dverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till den
hogste verkstallande beslutsfattaren. Styrelsen motsvarar higste verkstéllande beslutsfattare for BEWi koncernen
och utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut. Féretagsledningen har
faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av styrelsen och som anvéands som underlag
for att fordela resurser och utvardera resultat. Styrelsen bedomer verksamheten utifran tre rérelsesegment Ravara,
Insulation samt Packaging. Forsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor.

jan-mar  jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017 2017
Intékter
Ravara
Segmentets intékter 358 628 260726 1189588
Forsaljning mellan segment -82 533 -32 418 -197 189
Intakter fran externa kunder 276 095 228 308 992 399
Insulation
Segmentets intakter 92 647 90 687 458 694
Forséljning mellan segment -10 431 -8 856 -65 176
Intakter fran externa kunder 82 216 81831 393518
Packaging
Segmentets intékter 135 879 122 108 495 169
Forsaljning mellan segment -3 069 -1 266 -5 553
Intakter fran externa kunder 132 810 120 842 489 616
EBIT
Ravara 21277 -15 302 44 532
Insulation -8 294 4 625 -3 690
Packaging 10 140 13 247 20 253
Oallokerat -12 213 -956 -26 253
Summa, koncernen 10911 1614 34 842
Finansiella poster -11 735 -5 333 -28 087
Resultat fore skatt -824 -3719 6 755
Externa Intakter per land (séljande bolags geografi)
Finland 304 043 240752 1071203
Sverige 115 309 122 312 518 054
Danmark 65 845 59 002 240 327
Norge 5924 8 915 45949
Summa, koncernen 491 121 430981 1875533
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Not 5 Koncernens upplaning

31 mar 31 mar 31 dec
Nettoskuld (KSEK) 2018 2017 2017
Langfristiga skulder
Obligationslan 539 066 - 537794
Skulder till kreditinstitut 21 903 445 773 19 335
Skulder finansiell leasing 11 793 11 302 12 007
Skulder till nérstaende bolag - 29579 -
Summa 572 762 486 654 569 136
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 758 103 446 3552
Skulder finansiell leasing 2918 2700 3347
Skulder till narstaende bolag - 26 875 -
Skuld till innehavare utan bestimmande inflytande 1029 955 985
Ovriga skulder - 8 850 -
Summa 6 705 142 826 7 884
Summa skulder 579 467 629480 577 020
Likvida medel 57 314 125 753 110 563
Nettoskuld 522 153 503 727 466 457

Bryggfinansiering mars 2017

Under 2017 genomforde koncernen en refinansiering i tva steg. | mars 2017 ingicks som ett forsta steg en
bryggfinansiering, varvid koncernens befintliga 1&n fran kreditinstitut, checkrikning samt factoringskuld lostes
och en ny kreditfacilitet med en I6ptid pd 18 manader upptogs fran koncernens huvudbank. Denna kreditfacilitet
omfattade banklan om totalt 425 000 KSEK (denominerade i SEK och EUR) samt en checkrakningskredit om
100 000 KSEK och reflekteras i skulderna per 31 mars 2017 i tabellen ovan.

Koncernens nuvarande lanestruktur

Under varen 2017 inleddes det andra steget i refinansieringsprocessen. Det slutfordes den 8 juni 2017, da
moderbolaget emitterade ett obligationslan om 550 000 KSEK, som samtidigt noterades pa
foretagsobligationslistan pA NASDAQ Stockholm. Obligationslanet 16per t o m den 8 juni 2020. Bolaget ersatte
samtidigt checkrakningskrediten om 100 000 KSEK fran bryggfinansieringen med en ny checkrakningskredit pa
samma belopp med koncernens huvudbank, samt l6ste krediterna fran bryggfinansieringen och aterbetalade
skulder till narstdende. Obligationslénet I6per med en nominell ranta om Stibor 3m +4,40%, vilket under forsta
kvartalet 2018 inneburit en nominell ranta om 3,9%-4,0%. Obligationslanet redovisas enligt effektivrantemetoden
till upplupet anskaffningsvérde, efter avdrag for transaktionskostnader, vilket inneburit en genomsnittlig
rantekostnad om 4,96% under forsta kvartalet 2018. Checkrakningskrediten var inte utnyttjad per 31 mars 2018.

For att sékra exponeringen mot EUR pa koncernintern utlaning till dotterbolag, ingick koncernen i samband med
emissionen av obligationslanet en valutardnteswap, dar koncernen léanar upp 41 200 KEUR och lénar ut
motsvarande belopp i SEK, vid swappens ingang varderat till 401 700 KSEK. Swappen I6per till april 2020.
Swappen redovisas netto i balansrdkningen som ett derivat och bokfort varde per de 31 mars 2018 uppgick till
21 016 TSEK (2 748 KSEK per 31 december 2017). Valutardnteswappen I6per med en rantemarginal om 0,20%
mellan inldning och utlaning.

Ut6ver obligationslanet innehar koncernen ett antal skulder avseende finansiell leasing samt ett antal skulder i
forvarvade bolag.

Stéllda sékerheter
For checkrakningskrediten och obligationslanet har sakerheter stéllts i form av foretagsinteckningar och pantsatta
aktier i dotterbolag. Fér mer information hanvisas till koncernens arsredovisning for 2017.
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Not 6 Verkligt varde finansiella instrument

Bokfort

Finansiella instrument (KSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa varde
Finansiella tillgangar som kan séljas

Agarintressen i 6vriga foretag ; - 1029 1029 1029
Finansiella skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatet

Tillaggskopeskillingar , - 1774 1774 1774
Ovriga finansiella skulder - -

Obligationslan 547 261 ) ) 547 261 539 066
Summa 547 261 - 2803 550064 541869

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga virde med
tillagg for transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningstillfallet bland annat
utifran vilket syfte instrumentet forvarvades. Koncernen Kklassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
kategorierna finansiella tillgangar som kan séljas, lanefordringar, kundfordringar, finansiella skulder véarderade till
verkligt vérde via resultatet och finansiella skulder. Tabellen ovan visar verkligt véarde pa finansiella instrument
varderade till verkligt vérde, eller dar verkligt varde skiljer sig fran det bokforda vardet darfor att posten redovisas
till upplupet anskaffningsvarde (obligationslanet). For 6vriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen anses
det bokforda vardet utgdra en god approximation av det verkliga vardet, da de antingen loper med rérlig ranta eller
ar av Kkortfristig natur.

Niva 3 — Férandring under Agarintressen i dvriga Tillaggskopes-
perioden (KSEK) foretag killingar
Per 31 december 2017 985 2 436
Valutakursdifferens 44 94
Skuldreglering - -756
Per 31 mars 2018 1029 1774

*Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder.

*Niva 2 — Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran pris).

*Niva 3 — Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Not 7 Rorelseforvarv

Forvarv av Ruukin EPS Oy

Den 2 januari 2018 forvarvade BEWi 60% av aktierna i Ruukin EPS Qy, en finsk tillverkare av isoleringsmaterial.
Aktierna forvarvades for en kontant kopeskilling om 9 850 KSEK. Enligt avtal finns en option for séljaren att
avyttra resterande aktier till BEWi enligt en forutbestdmd prismekanism och en given tidsram. Enligt avtal finns
&ven en rattighet for BEWi att forvérva resterande aktier, berdknad enligt samma prismekanism, givet vissa
forhallanden. Bolaget omsétter cirka 2,5 MEUR och bedriver produktion av isoleringsprodukter i en fabrik i
Ruukki i Finland. Uppkommen goodwill i samband med forvarvet &r hanforlig till forvantad lénsamhet och
uppskattade synergier relaterade till en starkare position for koncernen pd den finska marknaden for
isoleringsmaterial. Goodwillen &r inte skatteméassigt avdragsgill. Innehav utan bestdmmande inflytande har
vérderats till innehavets proportionella andel i det redovisade vérdet av det forvérvade bolagets identifierbara
nettotillgdngar. Transaktionskostnader hanforliga till forvarvet uppgick under 2017 till 383 KSEK och under 2018
till 159 KSEK och redovisas under Ovriga externa kostnader i resultatrakningen. Bolaget konsolideras fran
forvarvsdagen, dvs fran arets borjan och har under forsta kvartalet 2018 bidragit med 4 513 KSEK till koncernens
nettoomséttning och -511 KSEK till EBITDA fore jamforelsestorande poster (fore transaktionskostnader).
Kopeskilling och verkligt véirde pa forvarvade tillgdngar och skulder framgar av tabellen nedan.

BEWi Group AB (publ)
Org nr 556972-1128 www.bewi.com



Kdépeskilling per 2 januari 2018 (KSEK)

Kontant kopeskilling 9 850
Summa total képeskilling 9 850
Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 5693
Varulager 1314
Ovriga fordringar 1719
Likvida medel 1363
Réntebarande skulder -2 167
Ovriga skulder -1 010
Summa identifierbara nettotillgangar 6912
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 765
Goodwill 5703

*Forvarvsanalysen ar preliminar.

Forvarvsrelaterade skulder

Under forsta kvartalet 2018 reglererades en tillaggskopeskilling om 75 KEUR, relaterat till forvarvet av Solupak
Oy, numera BEWi Insulation Oy, under 2017. Utbetalningen av tillaggskopeskillingen var villkorad av att bolagets

omsattning under 2017 och inledningen av 2018 skulle uppna en viss niva.

Tillaggskope- Skuld till innehavare utan
Forvarvsrelaterade skulder (KSEK) skillingar bestémmande inflytande
Per 31 december 2017 2 436 985
Valutakursdifferens 94 44
Skuldreglering -756 -
Per 31 mars 2018 1774 1029

Not 8 Vasentliga handelser efter periodens utgang

Under april togs ett antal beslut och genomfordes ett antal transaktioner i syfte att finansiera forvéarvet av Synbra-
koncernen. Den 5 april beslutade en extra bolagsstdmma att emittera 9 376 465 aktier av serie A till ett varde om
400 000 KSEK, dér ratten att teckna 5 157 056 aktier tillkom Frgya Invest AS och ratten att teckna 4 219 409
aktier tillkom Gjelsten Holding AS. Den 10 april avyttrades vidare tre fastigheter i Danmark och tva i Sverige till
ett totalt varde om ca 113 MSEK, vilka darefter kommer att hyras av BEWi for en arlig hyra om ca 11 MSEK.
Den 12 april placerades ett fyradrigt seniort sakerstallt obligationslan om 75 MEUR, med ett ramverk om 100
MEUR och med avsikt att notera det nya obligationslanet pa foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm. Det

nya obligationslanet 16per med en rorlig ranta om Euribor 3m + 4,75%.

Den 4 maj annonserades att BEWi erhallit samtliga myndighetsgodkéinnanden for forvarvet av Synbra-koncernen

och den 14 maj slutférdes forvarvet av Synbra Holding B.V.
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Not 9 Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS

EBITDA

EBITDA-marginal

EBITDA fore jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDA-marginal

EBIT

EBIT-marginal

Justerad EBIT-marginal

Operativt kassaflode

Soliditet

Nettoskuld
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Resultat fore réntor, skatter och av- och nedskrivningar. EBITDA
ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta
vinstgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.

EBITDA i forhallande till omséttningen uttryckt som ett procenttal.
EBITDA-marginalen ar ett nyckeltal som koncernen anser vara
relevant for att forsta rorelsens lonsamhet och for jamforelser med
andra bolag.

Ett normaliserat resultat fore réntor, skatter och av- och
nedskrivningar, dvs poster av engangskaraktar och avvikelser ar
aterlagda. EBITDA fore jamforelsestorande poster &r ett nyckeltal
som koncernen anser vara relevant for att forsta resultatet justerat
for poster av engangskaraktar som paverkar jamférbarheten.

EBITDA fore jamforelsestorande poster i forhallande till
omsattningen uttryckt som ett procenttal. Justerad EBITDA-
marginal &r ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att
forsta rorelsens lonsamhet och for jamforelser med andra bolag.

Resultat fore rantor och skatter. EBIT &r ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant da det méjliggor jamforelser av
I6nsamheten dver tid oberoende av bolagsskattesats och
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas avskrivningar som &r ett
matt pa resursforbrukning som ar nédvandig for att generera
resultatet.

EBIT-marginal i forhallande till omséttningen uttryckt som ett
procenttal. EBIT-marginalen &r ett nyckeltal som koncernen anser
vara relevant for att forsta rorelsens lonsamhet och for jamforelser
med andra bolag.

EBIT fore jamforelsestorande poster i forhallande till omsattningen
uttryckt som ett procenttal. Justerad EBIT-marginal &r ett nyckeltal
som koncernen anser vara relevant for att forsta rorelsens
I6nsamhet och for jamforelser med andra bolag.

Resultat fore rantor och skatter justerat for ej
kassaflodespaverkande poster och forandring i rorelsekapital. Det
operativa kassaflodet ar ett nyckeltal som visar pa rorelsens bidrag
till kassaflodet for finansiering av investeringar och forvérv.

Totalt eget kapital i forhallande till totala tillgangar. Soliditeten ar
ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att bedéma
koncernens finansiella havstang.

Réntebarande skulder, exklusive forpliktelser avseende erséttningar
till anstéllda, med avdrag for likvida medel. Nettoskulden &r ett
nyckeltal som &r relevant, dels for att koncernens covenant-
berakning baseras pa detta nyckeltal, dels for att det visar pa
koncernens finansieringsbehov.
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