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Kort om BEWIi Group

BEWI Group &r en av Nordens stérsta aktorer for utveckling och tillverkning
av expanderad polystyren (EPS), extruderad polystyren (XPS) och produkter
av expanderad polypropen (EPP). Vi &r specialister pa kundanpassade
forpackningsldsningar och komponenter samt isoleringsprodukter och
innovativa l6sningar for byggbranschen.

FORSALJNINGSANDEL PER AFFARSOMRADE

F Y
R
o 4
. Forpackning - 392 MSEK* . Isolering - 315 MSEK*

* Inklusive internforsaljning

NYCKELTAL 2016 2015 AGARE

Omsattning 1607 1593

EBITDA, justerad 121 109

EBITDA %, justerad 75 6,8

Poster som péaverkar jamforbarheten -13 -8

EBITDA 108 101

EBITDA % 6,7 6,3

Operativt kassaflode 73 81 BEWi Group &gs till 48,5% av

Investeringar 60 35 famllj_en B_ekken genom BEWi
Holding, till 48,5% av Verdane

Soliditet 34% 26% Capital Advisors och till 3% av
ledande befattningshavare.

BEWi GROUP | SIFFROR

160

MSEK
BEWis forséljning 2016

MSEK Medeltal anstallda
Resultat fore skatt och
avskrivningar, justerat




Introduktion Om BEWi Group Vart ansvar Styrning Finansiella rapporter

Var utveckling

BEWI Group bildades d& det norska familjefdretaget BEWi AS och Styrochem
Finland slogs samman 2014. Vid sammanslagningen forvarvades ocksa sex
produktionsenheter fran det brittiska forpackningsféretaget DS Smith — den
danska aktéren DS Smith Flamingo med verksamhet i Holbaek, Hobro, Torring
och Séby samt DS cellplastverksamhet i Varnamo och Urshult. Forvary och
omstruktureringar har skapat en konkurrenskratftig aktdr med stor geografisk
tackning och brett sortiment pa hemmamarknaden.

StyroChem

Styrochem har funnits pa
marknaden i 45 &r med
marknadsledande teknologi
fér produktion av polystyren-
granulat.

2011
1 972 1 98 1 2000 2007 Verdane forvarvar

Styrochem StyroChem
Stymer (senare StyroChem) Neste Chemicals StyroChem blir den forvarvar Eqvitec
startar produktion av EPS forvarvar Stymer ledande EPS-tillverkaren
i norra Europa

1980 2006

BEWi etablerar sig
BEWi grundas for att i Sverige genom att
producera livsmedels- férvarva Genevad
férpackningar och
produkter for
byggnadsisolering

BEW,i Group

BEWi har sedan sitt bildande
1980 fokuserat pa forpack-
ningar och byggisolering.



2012

Férvarv av
Thermisol SE med
fabriker i Norrtalje
och Vargarda

2013

Férvéarv av
fabrik i Dorotea

2015

Integration och
effektivisering av

201 4 nya och existe-

rande enheter

Sammanslagning
av BEWi och
StyroChem till

BEWi Group och =
férvarv av SCA:s

tidigare forpack-
ningsverksamheter

i Sverige och
Danmark.

Var utveckling

2016 i1 korthet

INVESTERING | TEKNOLOGI

FOR STARKARE

MARKNADSPOSITION
BEWi StyroChem utdkade sin produkt-
portfélj och produktionskapacitet
genom en investering i extruderings-
teknologi vid fabriken i Borga i Finland.
Avsikten ar att producera sa kallad
gré EPS i en extruderingsprocess. Gra
EPS har omkring 20 procent battre
isoleringsegenskaper an jamforbara vita
material, och har redan tagit betydande
andelar pa isoleringsmarknaden i
Europa.

PRODUKTIONSSTART AV
FABRICATED FOAM | VARGARDA
Produktionsenheten i Vargarda installe-
rade en ny produktionslina for tillverkning
av fabricated foam, ett samlingsnamn for
PUR (polyuretan) samt EPE (cellplast av
polyeten). Genom BEWis designkompe-
tens kan séval standardprodukter som
mer avancerade
kundunika produkter
erbjudas. Investe-
ringen dppnar ocksa
upp fér kombi-
nerade l&sningar.

NYSATSNING PA VERK-

SAMHETERNA | VARNAMO

OCH URSHULT
BEWi Packaging har en lang tradition
av nyskapande och kundanpassade
forpackningslésningar i framst EPS och
EPP och hjalper kunder fran koncept
till produktion med I6sningar som ska
optimera funktionalitet, design och total-
kostnad. Under 2016 dppnade BEWi ett
designcenter i Varnamo for att kunna
mota framtida behov och satsningar. |
produktionsenheten i Urshult 6kades
antalet skift for en 6kande efterfragan.

FORVARV AV POR-PAC

Foretaget Por-Pacs verksamhet
med en produktionsenhet i Lindesberg,
vilken tillverkar transportférpackningar
i cellplast, forvarvades i borjan av 2017.
Foéretaget verkar framst som underleve-
rantdr till tillverkningsindustrin. Por-Pacs
fabrik i Skara ar inriktad mot leveranser
till bilindustrin och férvarvades av BEWi
Holding AS.

BEWi ARSREDOVISNING 2016 3



Introduktion Om BEWi Group Vart ansvar Styrning Finansiella rapporter

Christian Bekken, vd och koncern-
chef, till vanster, tillsammans med
Goran Vikstrom, ordférande.

Handelserikt 2016 foljs
av fortsatt expansion
och fokusering

2016 var ett handelserikt och expansivt ar for BEWi Group med investeringar, nysatsningar
och forvarv. Internationella trender for de branscher BEWI Group ar verksamt i fortsatte med
oférminskad styrka och bekraftade koncernens expansionsstrategi. Tillskapandet av en
konkurrenskraftig nordisk aktor med langsiktig lnsamhet fortséatter enligt plan.

4 BEWi ARSREDOVISNING 2016



ETT STARKARE BEWi GROUP

BEWi Group ska véaxa, bade organiskt och
genom forvarv, och var vision ar att bli den
ledande cellplastleverantéren i Norden. Under
2016 fortsatte vi arbetet med att skapa en
starkare aktor i en konkurrensutsatt marknad.
Organisationen lyckades hantera arets goda
efterfrdgan val, och samtidigt arbeta strategiskt
med att genomfora viktiga forandringar av
verksamheten. Nyckelaktiviteter var forvarvet
av den finska tillverkaren M-Plast samt expan-
sionsinvesteringar i anlaggningarna i Sverige
och Finland. Férvarv kommer fortsatt att vara
en viktig del i var strategi och vi har idag en

vél etablerad férvarvsprocess for att identifiera
nya objekt. Vi har &ven visat att vi kan forverk-
liga synergieffekter och skapa framgangsrika
strukturaffarer. Vi ska véxa ansvarsfullt och ar
val medvetna om att vi som en del i kedjan ska
bidra till ett hallbart samhalle.

| SAMSPEL MED GLOBALA TRENDER
Ledande megatrender ar globalisering, digita-
lisering och urbanisering. For att vara fortsatt
framgéangsrik méste man férstd dessa och
rusta sig for férandringar som de for med sig.
For BEWi ar de relevanta, innebar affarsmojlig-
heter och utg6r bakgrunden till strategiarbetet
och den férandringsprocess vi befinner oss i.

» Globalisering och digitalisering innebar
att detaljhandeln via e-handelslsningar gor
konsumtion mdjlig i en omfattning som aldrig
tidigare. Detaljhandelns digitalisering fort-
sétter med oférminskad styrka. Under 2016
vaxte den totala e-handeln med 16 procent
i Sverige, vilket motsvarar 57,9 miljarder
kronor. E-handelns tillvaxt i Europa spas vara
fortsatt stark framover. Kedjornas satsningar
pé digitala kanaler, livsmedelsbranschens
tillvaxt och allt kompetentare e-handelskon-
sumenter bidrar till tillvaxten.

En stabil konsumtionsutveckling kopplad
till digitalisering av detaljhandeln 6kar beho-
vet av transporter av gods och skyddande
forpackningar. Var férpackningsverksamhet
blev under aret allt battre rustad for att ta
tillvara utvecklingen. Efter beslut under 2016
har vi installerat en ny produktionslinje for
sé kallad fabricated foam i anlaggningen i
Vargarda. Det betyder att vi nu kan erbjuda
kunder bade standardprodukter och skrad-
darsydda l6sningar, for bade stérre och min-
dre volymer. Vi blir unika i vart segment nar vi
kan uppfylla kunders alla tankbara énskemal
betraffande férpackningsldsningar. Vidare
Oppnade vi ett designcenter i Varnamo, dar
vi tillsammans med véara kunder kan utveckla
deras skiftande férpackningsbehov.

VD och styrelseordférande har ordet

Den norska laxodlingsindustrin har varit en
nyckelfaktor fér BEWis tillvaxt och Idbnsamhet
efter manga ars leveranser av ravaran EPS till
fisklador som behovs for transporter av farsk
fisk. Det &r en stabil marknad med positiv
trend, da intresset dkar globalt for fisk som
ett halsoalternativ till kdtt. Norge ar varldens
storsta exportdr av farsk lax med avsattning i
mer an 140 lander.

+ Urbaniseringstrenden gor att byggverk-
samhet pa historiskt hdga nivaer vantas
fortsatta. BEWis verksamhet for isolerings-
material arbetar med standiga férbattringar
och innovationer for att méta efterfragan.

Till exempel utbkade vi var produktportfolj av
isoleringsprodukter och produktionskapacitet
genom en investering i extruderingsteknologi
vid fabriken i Borgé i Finland. Avsikten ar att
producera sé kallad gré EPS, med béttre
isoleringsegenskaper an jamforbara material.
Gré EPS har redan tagit betydande andelar
pé europamarknaden. Detta ar BEWis kan-
ske viktigaste investering ndgonsin och vi blir
forst i Norden med tillverkning av gra EPS.
Produktionsstart blir i mitten av 2017.

Ocksa forvarvet av den finska XPS-
tillverkaren M-Plast i boérjan av 2017 starker
vart erbjudande och var portfolj. Ovriga
satsningar under aret &r det utdkade antalet
skift i anlaggningarna i Dorotea och Urshult,
vilka nu far kapacitet att mota en 6kande
efterfragan.

« Ansvarstagande och hallbarhetsstrdvan
ar en sjalvklarhet for varje seriés aktor i dag.
Som leverantdr av fdrpackningslésningar &r vi
val medvetna om den effekt var verksamhet
har pa miljon. For att bidra till hallbara 16s-
ningar startade vi under aret ett joint venture
med Ragn-Sells med syfte att ateranvanda
fisklador. Samarbetet ar fortfarande i sin linda
men ar mycket intressant, och en affarsmas-
sigt strategisk fraga.

KRAFTSAMLING OCH FOKUSERING
Genom de senaste tva arens forvarv och sats-
ningar ar vi ratt positionerade for att ta tillvara
de mojligheter som samhallsutvecklingen
erbjuder. Med det engagemang, ledarskap
och férandringskraft som finns i BEWi ka&nner
vi tillforsikt infor framtiden och vi ar dvertygade
om att BEWi tillsammans med partners och
medarbetare genom det pagaende forand-
ringsarbetet &r pa god vag att utvecklas till
Nordens ledande féretag i sin bransch.

Christan Bekken, Vd och koncernchef
Goran Vikstrom, Ordférande

Vi ar ratt
positionerade for
att ta tillvara de
mojligheter som
samhadllsutveck-
lingen erbjuder.

BEWi ARSREDOVISNING 2016
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| linje med sin tillvaxtfilosofi har BEWi Group utvecklat sin verksamhet for hela !
kedjan fran rématerial till fardiga produkter for forpackningar for livsmedel, tekniska |
forpackningar samt byggisolering. BEWi Group investerar kontinuerligt i ny teknolpgi |
och inn@vativa produkter for att skapa varde i varje steg. Marknaden for cellplast
fortsattef att konsolideras och BEWi Group vaxer organiskt och genom forvarv.
Alla BEW Groups marknader och produktkategorier uvaisar tillvaxt. i
OO J{
VAR AFFARSIDE VAR VISION OCH STRATEGI SA NAR VI VART MAL ;
Vér affarsidé ar att utveckla Var vision &r att bli den ledande Vi ska vara den mest kostnadseffek- BoR
anvandningsomraden for totalleverantdéren av cellplast i tiva tillverkaren, erbjuda fullsortiment p e |
skummad plast - cellplast - Norden s&val volym- som resul- med bred geografisk tackning for S q ’
och koncernens produktions- tatmassigt, genom foérvarv och att vara nara kunden och utveckla '._ i 1
kunnande for att tillgodose investeringar i ny teknologi. befintliga och nya omraden for | i
behovet av produkter inom EPS i byggnads- och férpacknings- a'
forpacknings-, ramaterial industrin for att kunna erbjuda intelli- |
och byggindustrin. genta och innovativa produkter.
T . |
I T

BEWi har en unik position som en
av de fre ledande aktdrerna inom
cellplast i Norden, med stark
nérvaro i alla nordiska lander.

_f
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Det har ar cellplast

Cellplast anvands ofta som ett samlingsnamn fér en méngd olika expanderande
plaster. Beroende p& kemisk sammansattning och det satt varpa expansionen
utfors, erhalls produkter med mycket olika egenskaper. Vanligt férekommande typer
av cellplast ar EPS, EPP och XPS. Cellplast har egenskaper som god isoleringsfor-
maga, hallfasthet, 1ag vikt och &r latt att bearbeta. Det Iampar sig for applikationer
som isolering och grundmaterial i byggnader och andra anldggningar, samt olika

typer av forpackningar.

EXPANDERAD
POLYSTYREN - EPS

EXPANDERAD
POLYPROPYLEN - EPP

EXTRUDERAD
POLYSTYREN - XPS

EPS &r expanderad polystyren.
Réamaterialet till EPS &r styren
och pentan.

Produktegenskaper

EPS har god isoleringsformaga
da den bestéar till 98 procent
av innesluten luft. Den har hog
fukttélighet och ger bra skydd
mot kyla, vind, fukt och mdgel,
samt mycket god stdtupptag-
ningsformaga.

Anvandningsomraden/
produkter

Anvands som isoleringsmaterial
i byggnader och konstruktions-
material for anlaggningar som
vagar, viadukter och broar, samt
for férpackningar, sérskilt for
livsmedel. Materialet kan form-
gjutas vilket gor forbrukningen
minimal samt forbilligar trans-
porter.

Marknadens drivkrafter
Okat behov av férpackningar
samt byggverksamhet

EPP &r expanderad poly-
propylen. Ramaterialet till EPP
ar polypropylengranulat.

Produktegenskaper

EPP har liksom EPS god isole-
ringsférmaga, hog fukttalighet,
mycket god stdétupptagnings-
férméaga, och ar resistent mot
de flesta kemikalier. EPP ar ett
nagot mer robust material &n
EPS.

Anvandningsomraden/
produkter

Anvands for olika typer av
retursystem, férpackningar

till instrument, kameror,
rérledningar som behdver
varmeskyddas, bilkomponenter
med mera.

Marknadens drivkrafter
Globalisering och e-handel

XPS &r extruderad polystyren.

Produktegenskaper

XPS &r en hardare form av EPS
och anvands som isolerings-
material vid behov av mycket
hog hallfasthet. XPS ar tyngre
jamfort med EPS, tal hogre
tryckbelastningar och ger ett
hoégre fuktskydd.

Anvandningsomraden/
produkter

Extruderad cellplast anvands
for konstruktioner med hdga
krav p& hallfasthet, t ex for jarn-
vagar och banvallar, flygplatser,
industrigolv, parkeringsplatser
och idrottsanlaggningar.

Marknadens drivkrafter
Befolkningstillvaxt, urbanisering
och byggverksamhet

BEWi ARSREDOVISNING 2016
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Var marknad

Omkring 70 procent av den nordiska
marknaden for cellplast utgors av isole-
ringsprodukter. Resterande 30 procent
ar huvudsakligen forpackningsprodukter.

Isoleringsprodukter ar framst isole-
ringsmaterial fér husgrunder, tak och
vaggar for de danska, finlandska,
norska och svenska marknaderna.

Férpackningsprodukterna ar framst
avsedda for livsmedel och ldkemedel
samt olika typer av skyddsfdrpack-
ningar. Norge ar den storsta markna-
den i Norden for livsmedelsférpack-
ningar.

En tredje kategori ar tekniska
komponenter for fordonssékerhet
och isolering av rér och ledningar.

En mindre andel utgors av cellplast-
block fér vag- och anlaggnings-
byggen.

Kunderna ar byggnadsféretag,
bygghandel, entreprenadverksam-
heter och aktdrer inom tillverknings-
industri och detaljhandel. Hoga frakt-
kostnader innebar att konkurrensen
ar lag fran utomnordiska aktorer.

Fabrik
(O Lager

/ ' @ Huvudkontor

FORSALJNING PER MARKNAD

BEWi har en bred kundbas
och starka och langsiktiga
kundrelationer.

Sverige 29%

Norge 20%

Danmark 11%

Finland 10%

Ovriga Europa 30%

L
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CELLPLASTEN | SAMHALLET

RAVARA

Réavaran for framstéllining av
EPS, cellplast, ar polystyren.
EPS tillverkas genom att
péarlor av polystyren med
tillsats av pentan utsétts for
varme. Kulorna smaélts sam-
man under varme och tryck.
EPS bestar till tva procent av
polystyren och till 98 procent
av innesluten luft.

’ tillverkar och marknads-

Om cellplast och

var verksamhet

VARA PRODUKTER OCH TJANSTER

BEWi Group utvecklar,

for sedan 40 ar ett
omfattande sortiment
av expanderad polysty-
ren. Foretaget ar med
sin marknadsledande
teknologi den ledande
tillverkaren av expande-
rad polystyren i norra
Europa.

/
1ﬁ

VARA KUNDER

ThermiSol Oy, Gala,
Swisspor, Vita Cellular
Foam, Lovolds Industri,
Glava, Leroy Aurora,

Bra Kasser, Vartdal
Plastindustri, Reideni Plaat,
Marine Harvest.

FORPACKNINGAR
Cellplast ar ett vanligt
material for forpackningar
for farska livsmedel, kansliga
produkter med behov av
stétskydd samt rérledningar
som behdver varmeskyddas.

9 BEWi Group ar specialist

pé kundanpassade for-
packningsldsningar och
komponenter. Ovriga for-
packningar anvands for
produkter som behdver
stotskydd, till exempel
hemelektronik, mdbler
och komponenter.

Marine Harvest, SalMar,
Cermag, Norway Royal
Salmon, Grieg Seafood,
Norway Seafoods, Nergard,
HitraMat, Nofi, Aqualine,
Danish crown, Nortura,
Tine, Synndve, Bama,
Retursystem, Pandalus,
Bosch, Bang & Olufsen,

If6, Nibe, Novo Nordisk,
Danfoss.

ISOLERING

Cellplast har mycket hdg
isoleringsforméaga, lag
fuktabsorption och hdg
tryckhéllfasthet. Med dessa
egenskaper ar cellplast ett
mycket [ampligt och vanligt
isoleringsmaterial i husgrun-
der, tak och vaggar, samt
for storre infrastrukturella
anlaggningar som vagar,
viadukter och broar.

9 BEWi Group har

utvecklat nya produkter
for branschen sedan
1980. Bolaget har gatt
frén enkla och standard-
iserade isoleringsproduk-
ter till innovativa bygg-
system for husgrunder,
vaggar och tak, och ar
nu en ledande totalleve-
rantor till den nordiska
byggindustrin.

R

Ahlsell, Beijer, Benders,
Byggmax, Glava, JM,
Marinetek, PEAB, Skanska,
Strédngbetong, Vartdal Plast,
Icopal.

BEWi ARSREDOVISNING 2016
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979

av koncernens
omsattning kommer
fran Ravara

Investeringen i
extruderings-
teknologi utokar
produktportfiljen
med gra EPS

FORSALJNING
RAVARA

MSEK
1200
960
720

480

240

2016 2015

10 BEWi ARSREDOVISNING 2016

Ravara

BEWi Styrochem éar koncernens ravaruproducent och med sin
marknadsledande teknologi den ledande tillverkaren i norra Europa
av polystyrengranulat — révaran till EPS, cellplast. Bolaget utveck-
lar, tilverkar och marknadsfor ett omfattande sortiment granulat for
tilverkning av applikationer av expanderad polystyren.

BEWi Styrochem arbetar kontinuerligt med
innovationer och férbattringar av polystyren-
ravaran for forpackningar och isoleringspro-
dukter. Ett exempel ar ett forbattrat granulat
under det generiska namnet BEWi Raw B som
ger kunder fordelar som korta processtider
och starka produkter med mycket god ytfinish.
Sarskilt lampade anvandningsomraden ar
férpackningar fér exempelvis vitvaror, elektro-
nikprodukter och mébler, samt forpackningar
for flygtransporter av farsk fisk.

Styrochem har en stabil kundstock vilken pa
senare ar utdkats med savél nya som tidigare
kunder. Produktionsenheten i Finland férsdrjer
BEWi Groups affarsomréden Forpackningar
och Isolering med polystyrenrévara, men ockséa
externa kunder med dessa affarsomraden.

BEWis positioner ar mycket starka pa den
nordiska marknaden, sarskilt i Finland, Norge
och Sverige. En nyckelfaktor i koncernens
tillvéxt och I6nsamhet &r de senaste arens stora
internationella framgéangar for den norska lax-
industrin, genom att BEWi levererar rdmaterialet
EPS till dess behov av fisklador. BEWi expor-
terar ocks& EPS-ravara till kunder i Baltikum,
Ryssland, England, Tyskland och Polen.

Verksamheten opererar ndra sina kunder
med lokala séljchefer och en enhet for teknisk
support.

ARET

Under 2016 paborjades investeringen av en

ny produktionslina i extruderingsteknologi vid
fabriken i Borga i Finland for att utdka produkt-
portfélien med sé kallad gra EPS. Detta mate-
rial har omkring 20 procent béattre isoleringse-
genskaper an jamférbara vita material och har
redan tagit betydande andelar p& marknaden i
Europa. Atervunnen EPS kommer att anvandas
som ravara i produktionslinan och koncernen

BEWi Styrochem ar den ledande tillverkaren av
polystyrengranulat i norra Europa.

har tecknat ett avtal om kép av granulat gjord
pa atervunna fisklador med ett bolag i Polen
for andamalet. Produktionen berdknas starta
under sommaren 2017.

MARKNADEN

Efterfragan styrs av behoven i bygg- och
férpackningsindustrierna, med sésongstoppar
under var och host pa grund av byggmarkna-
dens 6kade aktivitet. Marknaden efterfragar
ocksa i bkande omfattning hallbara och
atervinningsbara material.
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lina for fabricated
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Forpackningar

BEWI Packaging utvecklar sjalvstandigt eller i ndra samarbete
med sina kunder forpackningslosningar och komponenter i EPS,
EPP och fabricated foam, som ska skydda, sékra eller isolera.
Strategin &r att vara en langsiktig partner for samarbete och den
mest kostnadseffektiva tillverkaren och distributdren i branschen,

BEWI PACKAGING HAR TRE

FOKUSOMRADEN:

¢ Klientspecifika férpackningslésningar
Designers och tekniker fran BEWi arbetar
nara sina kunder i en systematisk process
som sakrar kvalitet frén idé till produktion av
forpackningslésningar, omfattande innova-
tiva I6sningar till farmaceutisk industri saval
som skyddsférpackningar for till exempel
elektronikprodukter och mdbler.

¢ Integrerade komponenter i kunders
produkter
Produkterna férekommer som isolering,
fastanordning, hallare, ramar eller stétskydd
som en integrerad del i kunders produkter.
Vanliga applikationer &r isolering i EPS eller
gré EPS for vattenvarmare och varmepum-
par. Applikationer i EPP anvénds for omradet
HVAC, det vill sdga varme, ventilation,
luftkonditionering samt inom bilindustrin.

¢ Livsmedelsférpackningar
Materialets egenskaper betréaffande hygien
(mikroorganismer kan inte utvecklas i ny
EPS), goda isoleringsférmaga, laga vikt
och det faktum att det ar vattentatt, gor att
l&dorna passar till emballering och lagring av
farska livsmedel som fisk, grénsaker och kétt.
Forpackningarna gors bade kundanpassade
och standardiserade. Det stdrsta kundseg-
mentet ar fiskeindustrin. Materialet fungerar
ocksa vl till férpackningar for temperatur-
kansliga produkter som medikamenter. |
sortimentet finns tilloehdr till forpackningar
som film och folie, vacuumpaésar och etiketter.

BEWi har med sin férpackningsverksamhet

val etablerade marknadspositioner i Danmark
och Sverige. Kundrelationerna &r starka
och langsiktiga, beroende pa investeringar i
kundspecifika gjutformar. BEWi konkurrerar
med expertis och kvalitet, och fokus ligger
kontinuerligt p& kostnadseffektivitet.

Norge ar varldens storsta exportdr av farsk lax och
exporterar till mer an 140 lander. BEWi levererar
révaran EPS till fisk- och laxodlingsindustrin fér dess
behov av fisklador for transporter av farsk fisk.

ARET
Under 2016 togs beslut om att bredda
forpackningsverksamheten genom att erbjuda
marknaden sa kallad fabricated foam, och vid
arsskiftet installerades en ny produktionslinje
for denna tillverkning i produktionsenheten i
Vargarda.

Fabricated foam &r ett samlingsnamn for
PUR (polyuretan) samt EPE (cellplast av
polyeten):
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Forpackningar av cellplast ar vattentata,
hygieniska, stétupptagande och har lag vikt.
De kan tillverkas helt efter kundens 6nskemal.
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e PUR ér en forkortning av polyuretan och
ett familjienamn for en kemiskt skummad
produkt. Polyeter och polyester anvands som
forpackningsmaterial till produkter med lag
vikt eller som ar mycket kansliga, t.ex. for
elektronik och telecom. Polyester ar ett sty-
vare material med egenskaper som bestan-
dighet mot olja, fett och syror. Materialet kan
flamskyddas och anvandas som ljudabsor-
bent i fordonsindustrin och till varmepumpar
och kompressorer.

e EPE — cellplast av polyeten eller cellpolyeten,
ar det vanligaste férpackningsmaterialet for
stétdampning, separering och fixering av
medeltunga till tunga produkter.

Produktgruppen fabricated foam passar for
produkter med nagot lagre volymer samt for
marknader som inte &r villiga att investera i
gjutverktyg, till exempel da livslangden pa en
produkt &r relativt kort. Den nya investeringen
gor det majligt fér BEWiI att helt anpassa sig till
kundens forpackningsbehov — nya produkter
med lag volym kan till en bdrjan emballeras
med fabricated foam, for att i ett senare skede
déa volymerna Okat, istéllet forpackas i form-
gjuten EPS eller EPP. Genom att kunna erbjuda
saval standardprodukter som mer avancerade
och kundunika produkter, samt férpacknings-
|6sningar for bade lagvolym- och hogvolym-
produkter blir BEWi Group en langsiktig
samarbetspartner. Det gor ocksd BEWi Group
unik i sitt segment.

Affarsomradet har haft en mycket god utveck-
ling med stabilt 6kande efterfragan pa kundan-
passade forpackningslésningar de senaste aren.
Under 2016 dppnade BEWi ett designcenter
i Varnamo for att kunna méta framtida behov.
Som en folid av den goda efterfrageutvecklingen
slog produktionsenheten i Urshult i kapacitets-
taket, varfor ytterligare ett skift inrattades.

| bérjan av 2017 férvarvades verksamheten
i Por-Pac, vars fabrik i Lindesberg tillverkar
transportférpackningar i cellplast for kunder i
tillverkningsindustrin. Den del av Por-Pac som
ar inriktad mot bilindustrin med produktion i
Skara, férvarvades av BEWi Holding AS.

MARKNADEN

Det finns fa alternativa material pa marknaden
med jamforbart pris, samma hdga skydds-
egenskaper och laga vikt (98 procent luft och
2 procent révara) som cellplast. Marknaden

ar konsumtionsdriven och en accelererande
globalisering och e-handel 6kar behovet av
varutransporter och darmed skyddande for-
packningar. Den europeiska e-handeln har haft
en snabb tillvaxt de senaste &ren och 6kningen

férvantas fortsatta. Utvecklingen i Norden

paverkas starkt av fiskeindustrins utveckling,
och da sarskilt den norska laxnéringen som
haft en mycket stark tillvaxt de senaste aren.

Livsmedelsférpackningar
Cirka 60 procent av den nordiska marknaden
for forpackningar av cellplast utgoérs av livs-
medelsférpackningar. Det avgjort storsta
kundsegmentet &r den norska fiskeindustrin.
Dessa forpackningar &r vanliga for férvaring och
transport av farsk fisk, eftersom cellplasten har
l&ag vikt, ar hygienisk och vattentat. Norge &r
med sina laxodlingar och annan fiskeindustri den
storsta laxfiskenationen i Europa och industrin
har haft en exceptionellt stark utveckling pa
senare ar. Under 2016 exporterade Norge sjomat
for 90 miljarder norska kronor till 143 lander.

| Danmark ar férpackningarna, férutom for
farsk fisk och skaldjur, vanliga aven for farska
livsmedel som grdonsaker och frukt. Marknaden
for cellplastforpackningar beddéms komma
behalla sin starka stéllning och vaxa i takt med
den snabbt tkande globala efterfragan pa
farsk fisk.

Skyddsférpackningar och tekniska
forpackningar

Resterande 40 procent av marknaden for
férpackningar utgors av skyddsférpackningar
och tekniska forpackningar. D& cellplasten
har dampande och fjadrande egenskaper och
upptar rérelseenergin vid stdtar, &r den ett val
fungerande material for skyddsférpackningar
avsedda for hemelektronik, mobler och andra
kénsliga produkter under férvaring och trans-
port. Marknaden for skyddsférpackningar och
tekniska férpackningar férvantas ha en stabil
utveckling i takt med den allménna konjunkturen.

FORSALJNING FORPACKNINGAR

MSEK
1200

960

720

480

240

2016 2015
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Cellplast &r ett vanligt férpackningsmaterial for livsmedel och medikamenter
eftersom det &r vattentatt, hygieniskt och har 1ag vikt. Cellplastens dampande och
fiadrande egenskaper gor den ocksa till ett val fungerande material for skyddsfor-
packningar fér hemelektronik och andra kénsliga produkter.
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Isolering

BEWi Insulation utvecklar och tillverkar isoleringsprodukter och
konstruktionsmaterial for den nordiska bygg- och anlaggnings-
industrin. Sortimentet omfattar hela skalan av enkla och
standardiserade produkter till innovativa byggsystem for grund,
vagg och tak samt konstruktionsmaterial vid vagbyggnad.

Cellplast har mycket hog isoleringsférmaga, 1ag
fuktabsorption och hog tryckhallfasthet. Med
dessa egenskaper har cellplast kommit att bli
det vanligaste isoleringsmaterialet i byggnader
och konstruktionsmaterial fér anlaggningar
som véagar, viadukter och broar.

ISOLERINGSMATERIAL | BYGGNADER
EPS - expanderad polystyren — &r den
vanligast férekommande typen av cellplast for
byggnadsisolering.

EPS anvands som fuktsparrande varmeiso-
lering under husgrunder i betongplattor, mot
marken. EPS forhindrar for stor varmeavgang
genom bottenplattan och bidrar till varma golv
i det fardiga huset. EPS tjanstgér ocksa som
fuktisolering da det bildar ett kapillarbrytande
lager mellan marken och husgrunden.

XPS - extruderad polystyren - tal hogre tryck-
belastningar och ger battre skydd mot fukt jam-
fort med EPS. XPS anvands for konstruktioner
med hoga krav pa héllfasthet och fukttalighet.

KONSTRUKTIONSMATERIAL

VID VAGBYGGNAD

EPS ar ett godkant och rekommenderat kon-
struktionsmaterial vid végbyggnad. Materialet
vinner ocksa terrang for anlaggnings- och mark-
arbeten. Det anvénds i stor utstrdckning som
tjélisolering, utanfoér grundbalkar, samt under
fundament, gang- och korbanor, garage-
uppfarter, idrottsanlaggningar och konstfrysta
isbanor.

Vid byggnation av vagbankar och broramper
ersatter EPS jord och lera som fyllnadsmaterial.
Dess laga vikt minskar risken for ras. Det har
god tryckhallfasthet som innebar att belast-
ningen fordelas Gver stora ytor. Behovet av
komplicerade grundlaggningsarbeten, som till
exempel palning, minskar eller férsvinner, vilket
ger sankta byggkostnader.

BEWis anlaggning i Norrtélje framstaller block av
cellplast till isoleringsmaterial i byggnader.

BEWi Insulation har ett brett sortiment och
erbjuder kompletta |&sningar for isolerande
fundament, vaggar och tak. Verksamheten
tillverkar isoleringsblock av cellplast, i form av
bland annat grundelement, dréneringsskivor
och takprodukter i sex anlaggningar i Sverige,
Finland och Danmark. Samtliga produkter séljs
genom byggentreprendrer och byggaterforsal-
jare i Finland, Danmark, Norge och Sverige.
For tak levererar BEWi Insulation vertikala
plattor i cellplast, samt ett eget system med
takkilar for fall mot avlopp. For vaggar finns
isoleringsmaterial f6r betong, i trdstommar
och isoleringslager i vaggelement av betong
och tra, och for husgrunder plattor i manga
tryckhallfasthetsklasser.
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BEWi Insulation erbjuder sin produkt Bygg-
system, ett isolerande formsattningssystem
som kan anvandas for att uppféra bostader
pé upp till tre vaningar ovan mark. Sedan
lanseringen 2003 har systemet varit ledande
pé den nordiska marknaden, speciellt inom det
professionella segmentet. Produkten férenar
betongens styrka med cellplastens isolerings-
egenskaper och passar sarskilt for lagenergi-
och passivhus.

Koncernen &r med sin isoleringsverksamhet
vél etablerad pd samtliga nordiska marknader,
med klar tyngdpunkt i Sverige och med goda
tillvaxtmaojligheter pa de finska, norska och
danska marknaderna, dar man &r totalleveran-
1or till de stora byggféretagen.

ARET
| linje med tillvaxtstrategin har den finska XPS-
tillverkaren M-Plast Oy forvarvats. Foretaget
tillverkar extruderade isoleringsskivor, XPS,
for olika typer av byggnadskonstruktioner for
varme- och frostisolering for de finska, svenska
och norska marknaderna. Materialet ar miljo-
vanligt och atervinningsbart. Forvarvet tillforde
koncernen M-Plasts moderna produktionsan-
laggning i Kaavi i Finland.

BEWi Group forstarkte ocksé sin verksamhet
i norra Sverige genom investeringar i fabriken i
Dorotea. | fabriken tillverkas allt fran grundisole-
ring till kantelement och datasdgade produkter
for industrikunder. Investeringen innebar att
ytterligare tva formgjutningsmaskiner installeras
sé att fabriken kan formgjuta element i egen
regi, som fiskelddor, byggprodukter, tekniska
komponenter och produkter for férpacknings-
andamal. Den uttkade kapaciteten forbattrar
tillgénglighet och logistik och innebar minskade
transportstrackor.

Investeringen ar en del av en langsiktig
plan. Tidigare har produktionsanlaggningen
i Genevad i Laholm moderniserats genom
installation av ny blockpress for cellplast, en
gasanlaggning och en saglinje.

MARKNADEN

Isoleringsprodukter star for cirka 70 procent
av den nordiska marknaden for cellplast.
Marknaderna i Sverige och Finland utgoér
huvuddelen. Omkring 70 procent av isolerings-
materialet anvands fér nybyggnation och
resterande for renoveringsarbete.

Utvecklingen for isoleringsprodukter av
cellplast i Norden utvecklas i takt med samhal-
lets utbyggnad av infrastruktur samt bostads-
byggandet. Framtida tillvaxt vantas komma
huvudsakligen fran nybyggnation.

Drivkraften pé& den vasteuropeiska byggmark-
naden &r energieffektivitetsatgarder.

Den absoluta majoriteten av isolering av cell-
plast anvénds f6r husgrunder, och &r mindre
vanligt i vaggar och tak beroende pa byggindu-
strins traditioner och pa grund av brandrisken,
déa de flesta hus i Norden vanligen byggs med
trastommar.

FORSALJNING ISOLERING

MSEK
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960

720

480

240
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BEWi har ett brett
sortiment och erbjuder
kompletta isoleringslés-
ningar for fundament,
véggar och tak.
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The BEWIi way

BEWi startade som ett familje- och generationsforetag med tydliga
och starka varderingar. Efter nastan 40 ar av tillvaxt och forvarv ar
det samma varderingar som genomsyrar verksamheten.

Vi ger varandra kraft
och energi genom att
samarbeta.

Sedan féretaget grundades 1980 &r install-
ningen att en stark kultur &r viktig for att né
goda resultat, och att medarbetarna ar den
avgobrande faktorn for att géra visionerna om
marknadsframgangar till verklighet. For att
gora skillnad ska féretagskulturen pragla
arbetet i vardagen, och darfor far alla tidigt i
sin anstalining en utbildning i kulturens grun-
delement. Det skapar kulturell gemenskap
och en insikt om att vardeord blir verknings-
|6sa om de stannar pa papperet. De méaste
upplevas for att bli hallbara.

BEWi Groups varderingar

M

ILJO

Vi ska skapa mer av mindre. Vi
forbattrar miljén. Vi ska optimera

leveranser genom langsiktiga affars-

relationer. Med kundlojalitet kan vi
utvecklas till en totalleverantor.

+ Miljépostulatet &r évergripande

och innebar kortfattat att mindre
kan bli mer. Postulatet &r sérskilt
tydligt i verksamhetens miljéprofil
och produktionsstrategi, men géller
generellt i allt vi gor.

+ Att mindre kan ge mer &r ett

framgangsrecept for alla tankbara
innovationer och uppfinningar,
exempelvis bilar som férbrukar
mindre bransle. Tankesattet ar
universellt.Mindre varor, mer volym,
férre leverantorer, mer automation,
mindre personal med mera. Less is

more.
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EKNIK

Modern teknologi skapar en mer
effektiv framtid.

+ BEWi Groups teknologi ska séljas

med offensiva budskap till vara
samarbetspartners. BEWi Group
ska vara bast pa tekniska tillamp-
ningar i ett globalt perspektiv.
Modern teknik effektiviserar
resursanvandningen.

» Teknik &r framtidens arbetskraft

och om BEWi Group ska lyckas i
framtiden maste foretaget ligga i
framkant. Aven nér det galler kom-
munikation och férséljning, externt
och internt.

Féretagskulturen kallas The BEWi Way

och innebér att:

e Ta ansvar for sig sjalv och sina kollegor och
sina uppgifter.

e Vara stolt dver sitt foretag, de uppgifter som
utférs dagligen och att féretaget ligger i
framkant med sina l6sningar for kundernas
béasta.

¢ Betrakta foretaget som en stabil och palitlig
samarbetspartner som ténker och agerar
strategiskt och langsiktigt. Respekt for
kollegor och kunder &r ett sjalvklart inslag.

e Tanka kvalitativt vilket innebér att erbjuda
kvalitet i forhallande till pris och att samar-
betspartners ska uppleva kvalitet i varje affar.
Noggrannhet i detaljerna ar nyckeln till detta.

e Ha sunda véarderingar, det vill sdga att ha
samma varderingar som ett litet familje-
fOretag, trots att verksamheten nu ar en
stor féretagsgrupp.

ATTITYD

Individen. Tro att du &r ndgon -
oavsett! Alla medarbetare ska vara
offensiva och resultatorienterade,
stéttande i medgang och motgéang.

+ Kollektivet. Vi &r ett team som
vinner och k&dmpar tillsammans.

Vi tror pa BEWi Group.

- Vi vagar nér andra tvekar. Vi ger
varandra kraft och energi genom
att samarbeta.




The BEWi Way

Tre fragor till vara medarbetare

Ove Eidsvag
Regionansvarig, Ser, st och Vestlandet,
Norge

Vad uppskattar du mest med

att arbeta fér the BEWi Group?
— Man arbetar inte for BEWi Group,
man ar en del av BEWi Group och
besjalad av den anda och kultur som
rader. Jag har haft gladjen att vara en
del av BEWi och utvecklingen i mer
an 13 ar, och jag &r mycket stolt Gver
mojligheten.

E Pa vilket sitt skapar BEWi
mervérde fér sina kunder?

- Genom att standigt vara béast pa

produktion, kvalitet, innovativa produk-

ter, logistik och kunduppfdlining skapar

BEWi en unik position pa marknaden.

E Vad innebar BEWi Way fér dig?
— BEWi Way ar min gyllene regel
som jag standigt har i bakhuvudet.

BEWi Way ar min gyllene
regel som jag standigt har
i bakhuvudet

Viktoria Juuti
Forséljnings- och marknadschef,
BEWi XPS

Vad uppskattar du mest med

att arbeta for BEWi Group?
—Jag ér stolt dver att vara en del av
BEWi Group och att fa arbeta i ett
dynamiskt och kundorienterat foretag.
Jag kanner motivation, gladje och
laganda varje dag! Den engagerade
och icke-hierarkiska ledningsgruppen
ar BEWis styrka och konkurrensfoérdel.
Organisk och extern tillvéxt skapar
motivation och en malstyrd atmosfar.

E Pa vilket satt skapar BEWi
mervarde for sina kunder?
— Genom sin omfattande erfarenhet,
den kundorienterade attityden, kompe-
tensen och kunnandet i alla vara team.
Flexibiliteten och den snabba interaktio-
nen internt och med vara kunder hjélper
vara kunder att n& sina mal.

E Vad innebar BEWi Way fér dig?

— Engagemang, involvering och
medarbete, kundorientering, respekt
och kvalitet i allt.

Engagemang, involvering och
medarbete, kundorientering,
respekt och kvalitet i allt

Ole Krebs
Nordic Development Manager

Vad uppskattar du mest med

att arbeta for BEWi Group?
— BEWI Group ar en dynamisk och
fartfylld organisation. Det innebar ocksa
stor handlingsfrihet, sjalvklart under
ansvar och med majligheten att paverka
mitt jobbinnehall. Det ar aldrig lang fran
idé till handling.

E Pa vilket sitt skapar BEWi
mervarde for sina kunder?
— Snabb respons ar viktigt i en varld
som arbetar i allt hdgre tempo. Vara
kunder férvantar sig detta och sam-
tidigt ska vi halla fokus pa en hojd
service- och kvalitetsnivéa i alla delar
av var verksamhet. Det bidrar till vara
kunders konkurrenskraft.

B Vad innebar BEWi Way fér dig?
— Vara kundrelationer ska vara
l&ngsiktiga och baserade pa dmsesidigt
vardeskapande. Det géller ocksa i rela-
tion till vara medarbetare. Det &r viktigt

att helheten fungerar!

Vara kundrelationer ska vara
langsiktiga och baserade pa
omsesidigt vardeskapande
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Sa skapar vi virde

BEWi stravar efter att etablera och utveckla en hallbar och fortroendefull

relation med sina kunder. Vart syfte ar att vara den bésta tillverkaren av for-
packnings- och isoleringsmaterial, genom att anvanda modem teknologi som
hjalper oss och véra kunder att reducera och minska vart koldioxidavtryck.

Styren fraktas med fartyg fran

Rotterdam till hamnen i Borg3,
varifrdn den gér via rérledningar till
BEWi Styrochems fabrik.

L ———_

=

Pentan fraktas med tankbil fran

Nadendal i Finland, och styren
med tankbil fr&n Fredrikshamn i Finland
till BEWi Styrochems fabrik i Borga.
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BEWi Styrochem i Finland ar

koncernens enhet for utveckling
och tillverkning av ett stort sortiment
av expanderad polystyren, ravaran for
framstallning av cellplast, fér intern och
extern férséljning.

Pentan och styren lossas direkt in i
BEWi Styrochems cisterner, eller gar
via rérledningar fran hamnen i Borga.
Efter tillverkningsprocessen férpackas
slutprodukten polystyren i sa kallade
oktabiner, behallare av papp, som
rymmer 1100 kg. Dessa fraktas med
lastbil till BEWis fabriker i Sverige och
Danmark, samt andra kunder i Norden
och 6vriga Europa.

Utveckling och tillverkning

av férpackningslésningar och
komponenter i fabriker i Danmark
och Sverige.

Utveckling och tillverkning

av isoleringsprodukter och
konstruktionsmaterial fér bygg- och
anlaggningsindustrin i sex fabriker i
Finland, Sverige och Danmark.




Séa skapar vi varde

FAKTA OM EXPANDERAD POLYSTYREN (EPS)

+ EPS innehéller 98 procent luft. - EPS ar freon-fri och ett inert material utan ~ + EPS innehdller ocks&
Resterande 2 procent ar huvudsakligen sty- skadliga kemikalier som inte avger gas eller industriellt tillverkad pentan.
ren, som &r en biprodukt vid oljeraffinering. lacker under anvandning eller destruktion.

FORPACKNINGAR

Egenskaper betraffande hygien,
isolerings- och stétupptagnings-
férméga samt 1ag vikt, gor férpack-
ningar av cellplast sérskilt lampade for
farsk fisk, kott, gronsaker och andra
livsmedel, samt medikamenter.

Kundanpassade férpackningar betyder
lagre materialatgéng, effektivare
produktionsprocesser och lagre
distributionskostnader. Kunden
atnjuter viktiga hallbarhetsfaktorer
som |ag vikt och lagre skadefrekvens.

EPS LIVSCYKEL

Ateranvﬁndning: Férpackningar av
EPS kan &teranvandas manga ganger.

Atervinning: EPS kan omarbetas med
begagnade EPS-férpackningar som ra-
material for att géra nya férpackningar.

EPS kan brannas sakert utan att avge
giftiga eller miljofarliga &ngor. EPS
har ett mycket hdgt varmevarde,

y ' § hdégre an kol.

Féardiga produkter transporteras ISOLERINGSMATERIAL

frdn BEWis produktionsanlagg- Cellplast har hég energieffek-
ningar med lastbil till kunder i Finland, tivitet, tryckhallfasthet och lag fukt-
Sverige, Danmark och Norge. absorption. Med dessa egenskaper

har cellplast blivit ett hallbart, och

det vanligaste, isoleringsmaterialet i
byggnader och konstruktionsmaterial
for anlaggningar som vagar, viadukter
och broar. Lokal tillverkning minskar
transportbehovet.
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Styrelse

Sl

Nils Goran Vikstrom
Fodd: 1944. Invald: 2014

Ordférande

Utbildning: Ingenjér, studier
i ekonomi vid Harvard
Business School.

Arbetslivserfarenhet: Vd i
Becker Acroma AB, ledande
befattningar i Tarkett och
Volvo Personvagnar.

Bernt Thoresen
Fodd: 1964. Invald: 2016

Verkstallande direktor ABRA
Norge AS

Utbildning: Oslo Handelshdg-

skola

Arbetslivserfarenhet: Sponsor

Service AS, Fokus Bank (nu
Danske Bank) och DnB.

Ovriga styrelseuppdrag: BEWi
Drift Holding, Headbrands AB,

Grontvedt Pelagae AS, BMI
Holding AS, Botngaard AS.
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Per Nordlander
Fodd: 1967. Invald: 2014

Partner i Verdane Capital
Advisors

Utbildning: Civilingenjor teknisk
fysik vid Uppsala Universitet

och Freie Universitét Berlin,
Advanced Management Program
Handelshdgskolan i Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Grundare
och vd fér Avanza och Nordnet.
Tidigare verksam inom Ohman
Securities, OMX, Accenture.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Skandia sedan 2014,
Estate Group, Allgon, Modern
Sprangteknik i Norden och
Scanacon.

Kristina Schauman
Fédd: 1965. Invald: 2016

Partner Calea AB

Utbildning: Civilekonom
Handelshdgskolan i Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: CFO
Apoteket AB, Carnegie
Investment Bank och OMX AB.
Ledande finansiella befattningar
i Investor AB, ABB och Stora
Enso.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Apoteket AB, Billerud
Korsnas AB, Coor AB, Ellos
Group Holding AB, Livférsak-
ringsbolaget Skandia 6ms,
Orexo AB och AF AB.

Gunnar Syvertsen
Fédd: 1954. Invald: 2014

General Manager i Heidelberg
Cement, Northern Europe
Utbildning: Civilingenjor
Arbetslivserfarenhet: General
Manager i Heidelberg Cement,
Northern Europe, Administreren-
de direktér Heidelberg

Cement Norway AS, ledande
befattningar i Norcem AS.

Ovriga styrelseuppdrag:
Betong Ost AS, Naeringslivets
Hovedorganisation, Norsk Stein
AS, Renor AS, Sola Betong AS,
Topaas och Haug AS Entrepre-
norforretning.



Styrelse och ledningsgrupp

Christian Bekken

CEO sedan 2014

Fodd: 1982

Anstalld sedan: 2002
Utbildning: VGS Allmenne, 6ko-
nomiske och administrative fag
Arbetslivserfarenhet:
Produktionsledare BEWi, For-
séljningschef BEWi, vd Smart
Bolig, utveckling av byggnads-
avdelningen inom BEWi.

Jonas Siljeskar
Vice CEO, Chief Operating
Officer

Fédd: 1972

Anstélld sedan: 2010
Utbildning: Maskiningenjér,
Hdégskolan Dalarna

Arbetslivserfarenhet: Chief
Operating Officer Gustafs Inred-
ningar, Director of Production
Tomoko Hus.

Karl Erik Olesen
Managing Director Danmark
Fédd: 1963

Anstalld sedan: 2014
Utbildning: Businessgkonomi
och Management

Arbetslivserfarenhet: Forsalj-
nings- och utvecklingschef inom
SCA Packaging och DS Smidt
Packaging.

Thomas Stendahl
Managing Director Finland

Fédd: 1964

Anstélld sedan: 1991
Utbildning: Diplomingenjor,
MBA, Abo Akademi

Arbetslivserfarenhet: Fabriks-
chef, produktionschef och Chief
Operating Officer Styrochem.

Marie Danielsson
Chief Financial Officer

Fédd: 1975
Anstalld sedan: 2015

Utbildning: Civilekonom Stock-
holms Universitet
Arbetslivserfarenhet: Revisor
KPMG, Vice President Financial
Control and Taxes, Haldex AB.

Martin Bekken
Chief Sales Officer

Fédd: 1971
Anstélld sedan: 2007
Utbildning: RMI Bergs

Arbetslivserfarenhet: Siljare,
férsaljningschef, affarsomréa-
deschef.
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Forvaltningsberattelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
BEWi-Group utvecklar, producerar och marknadsfér produk-
ter for isoleringar till byggindustrin samt férpackningsldsningar
till den tillverkande industrin och livsmedelsproducenter. Alla
produkter ar baserade pa EPS (Expandable PolyStyrene), EPP
(Expanded Poly Propylene) och XPS (Extruded Poly Styrene).

Bolagsgruppens nuvarande form bildades under hdsten
2014 dar hela foradlingskedjan ingar med tillverkning av EPS-
ravara fran styrenmonomerer, som polymeriseras i bolagets
anlaggning i Finland, till fardigstallande av de fér respektive
marknadssegment specialiserade affarsenheterna i Norge,
Danmark och Sverige.

Ravaran, EPS-pérlor saljs &ven for vidare bearbetning pa
den 6ppna marknaden till konkurrenter och andra férbrukare
av EPS.

Koncern

BEWi Group AB &r moderbolag till det heldgda dotterfore-
taget Genevad Holding AB, org. nr 556707-1948, med sate

i Norrtélje. Genevad Holding AB &r i sin tur ett moderbolag
till fyra heldgda svenska dotterbolag, BEWi Insulation AB
556541-7788, Bewi Packaging AB 556961-3309, BWI
Dorotea AB 556669-9434 (vilande) IBO System AB 556628-
9178 (vilande). Dotterbolaget Genevad Vargarda Holding AB
556144-2426 med underliggande helagda dotterdotterbolag
Vargarda Genevad Fastighet AB 556929-0736, ags till 91%.
Genevad Holding AB ar &ven moderbolag till tre utlandska
heldgda dotterbolag Norden Insulation AS, Norge, BEWI
Cabee Oy, Finland och BEWi Flamingo A/S i Danmark. BEWI
Cabee Oy &r i sin tur moderbolag till ett helagt dotterbolag
BEWI Styrochem Oy.

Verksamheten for isolering till byggindustrin bedrivs
genom bolaget BEWi Insulation AB med de svenska produ-
cerande enheterna i Norrtalje, Vilhelmina, Vargarda, Genevad.
Distribution och forsaljning pé& den norska marknaden
sker via det norska dotterbolaget Norden Insulation AS.
Foérpackningsverksamheten sérjer framst for forpacknings-
I6sningar till den tillverkande industrin och till livsmedelspro-
ducenter och bedriver sin verksamhet i Sverige genom BEWi
Packaging AB och i Danmark genom BEWi Flamingo A/S.
Produktion sker i Sverige i fabrikerna i Urshult och Varnamo
och i Danmark i fabrikerna i Hobro, Saby, Térring och
Holbaek.

Norden &r koncernens huvud- och hemmamarknad.

Moderféretag

BEWi Group AB &r moderféretag och ar ett holdingbolag.
BEWi Group AB &gs av Verdane Capital (Verdande EFT I
SPV K/S, CVR-nr 29403457, Verdande EFT VII SPV K/S,
CVR-nr 32153534) 48,5%, Bewi Holding AS, reg.no.

995 172 879, 48,5% samt anstéllda 3%.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSPERIODEN

Under 2016 fortsatte arbetet med att skapa en starkare aktor

i en konkurrensutsatt marknad. | Finland pabdrjades investe-
ringen i en ny produktionslina genom extruderingstekonologi.

| Vargarda installerades en produktionslina for tillverkaning av
fabricated foam och i Varnamo 6ppnades ett nytt designcenter
for att méta framtida behov och satsningar. Under aret skedde
aven en nyemission dar nyckelpersoner i koncernen erbjdds
forvarva aktier i bolaget. Ca 30 personer valde att delta i
nyemissionen och anstéllda ager seden 2016 3% av koncernen
vilket vi ser som mycket postitivt i var foretagskultur.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG

| januari 2017 férvarvade BEWi Group AB det finska bolaget
BEWi M-plast OY som tillverkar insulationsmaterial i XPS-
kvalitet. Bolaget har en fabrik och bedriver verksamhet i Kaavi
i Finland.

| mars 2017 férvarvade BEWI Packaging AB tillgangar fran
Por-Pac AB’s Lindesbergs-fabrik och har fortsatt bedriva drift
i denna fabrik. | fabriken tillverkas férpackningsemballage
och andra formgjutna EPS-och EPP-produkter liknande den
verksamhet som BEWi Packaging AB redan bedriver sedan
tidigare.

I mars 2017 gjorde koncern en omfinansiering och gick in i
en 18 manader lang bryggfinansiering med slutmal att ge ut
ett obligationslan inom dessa 18 manader. Ett obligationslén
gavs i maj 2017 ut vilken kommer noteras publikt. Den nya
finansieringen ger utdkad finansiell flexibilitet och majlighet for
tillvaxt.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
BEWi Group bedriver ett kontinuerligt arbete med att utveckla
nya applikationsomraden for EPS-cellplast inom sina olika
affarsomraden. Detta arbete sker bade via branschorganisa-
tionerna och i samarbete med kunder.

Koncern

Den framtida utveckling fér koncernens enheter beddéms vara
god. Beddmningen stods av koncernen ar verksam pa en val
strukturerad marknad, att produktportfolien ar efterfragad

av kunderna och att produkterna har hég nyttighetsgrad. Att
kunna ersatta EPS-produkter med alternativ teknik beddéms
inte vara mojligt i ett kort perspektiv.

Ravaran, Styrenmonomer, handlas péa varldsmarknaden
och kops i en kombination pa spot- och kontraktspriser.
Inkdpspriset ar kopplat dels till tillgdng och efterfragan dels till
oljepriset. Priset pa styren satts i dollar och euro och innebar
naturligt en riskexponering mot de nordiska valutorna. Priset



pa slutprodukt till kund &r pa hela den nordiska marknaden

i stor utstrackning kopplat till styrenpriset och innebéar
darmed minskning av valutarisken. En detaljerad beskrivning
av risker och osakerhetsfaktorer aterfinns i stycke 3 Finansiell
riskhantering.

Moderféretag
BEWi Group AB fortsatter att utva sitt &gande av koncernen
sasom holdingbolag.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Koncernens program for forskning och produktutveckling
bedrivs i Borgd, Finland och kopplat till produktionen av EPS-
ravaran. Dels sker produktutveckling baserat pa egen teknik,
dels genom inkdpta licenser och externa avtal.

MILJOPAVERKAN (TILLSTANDS- ELLER
ANMALNINGSSKYLDIG VERKSAMHET ENLIGT
MILJOBALKEN)

Sverige

Tillverkningen i Sverige sker vid produktionsenheterna i
Norrtélje, Genevad, Vargarda, Dorotea, Urshult och Varnamo.
Alla enheter tillverkar cellplast av expanderade material.
Produktion av EPS fran styrenmonomerer ar i Sverige en
anmalningspliktig verksamhet enligt miljébalken. Samtliga
svenska produktionsenheter &r anmalda fér denna verksam-
het och godk&nda och miljécertifierade.

Utland

| Danmark sker tillverkningen i fabriker i Hobro, Saby, Térring
och Holbaek. EPS-ravaran produceras i fabriken i Borga,
Finland. Produktion av EPS fran styrenmonomerer ar liksom i
Sverige anmalningspliktig aven i Finland och Danmark

Samtliga produktionsenheter inom BEWi Group AB ar miljo-

certifierade och anmélda och godkénda for denna verksam-
het av respektive lands myndighet.

Inga utestdende fragor med myndigheterna finns for narva-
rande eller férvéntas i en ndra framtid.

Forslag till vinstdisposition, kronor

Till &rsstammans forfogande
stéar féljande vinstmedel:

Finansiella rapporter

Overkursfond 244 868 150
Balanserat resultat -287 048
Arets resultat -105 116
Summa 244 475 986
Styrelsen féreslar att vinstmedlen

disponeras sa att

i ny rakning 6verfors 244 475 986
Summa 244 475 986
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over totalresultatet

Belopp i ksek Not 2016 2015
Rérelsens intakter

Nettoomséttning 5 1606 929 1592 909
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga varor och pagéaende arbete fér annans rakning 0 961
Ovriga rérelseintakter 38 683
Summa rérelsens intakter 1606 967 1594 553
Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter 17 -810 667 -1 013 001
Handelsvaror 17 -216 726 -75 623
Ovriga externa kostnader 7,8, 10 -362 938 -220 419
Personalkostnader 6 -104 255 -184 235
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar 12, 13 -47 233 -45 087
Ovriga rérelsekostnader 30 -4 586 -579
Summa rorelsens kostnader -1 546 405 -1 538 944
Roérelseresultat 60 563 55609
Finansiella intékter 133 193
Finansiella kostnader 9 -11 947 -24 520
Finansiella poster - netto -11 814 -24 327
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag redovisade med kapitalandelsmetoden 14 - 16 917
Resultat fore skatt 48 749 48 199
Inkomstskatt 1 -5 354 -2120
Arets resultat 43 395 46 079
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser 7 671 -4 078
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrdkningen:

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen -718 466
Inkomstskatt hanforlig till omvardering av nettopensionsforpliktelsen 144 -93
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 7 097 -3 705
Summa totalresultat for aret 50 492 42 374
Arets resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieadgare 43 240 45 848
Innehav utan bestdmmande inflytande 1565 231
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 50 337 42 143
Innehav utan bestdmmande inflytande 155 231

Noterna pa sidorna 34 till 69 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Introduktion Om BEWi Group Vart ansvar Styrning Finansiella rapporter
mm f [ | [ ] I I t mm I I |
Belopp i ksek Not  2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar
Goodwill 12 177 453 170 188 172 900
Ovriga immateriella tillgangar 12 99 460 100 138 111 246
Summa immateriella tillgadngar 276 913 270 326 284 146
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 13 123 968 135 579 143 321
Maskiner och andra tekniska anléggningar 13 163 491 164 797 171 924
Inventarier, verktyg och installationer 13 33 940 10 312 2953
Pagéende nyanlaggningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar 13 7 057 4 497 12152
Summa materiella anldggningstillgdngar 328 456 315 185 330 350
Finansiella anldggningstillgdngar
Intresseféretag redovisade med kapitalandelsmetoden 14 - - 8919
Andra langfristiga fordringar 252 - 10
Summa finansiella anldggningstillgdngar 252 - 8929
Uppskjutna skattefordringar 24 1 069 0 0
Summa anldggningstillgangar 606 690 585 511 623 425
Omsiéttningstillgangar
Varulager 17
Révaror och fornédenheter 44 243 30 683 113 414
Varor under tillverkning 2944 4184 5293
Fardiga varor och handelsvaror 68 696 64 532 17 742
Summa varulager 115 883 99 399 136 449
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16 189 798 175 951 170 322
Skattefordran 638 750 1406
Ovriga kortfristiga fordringar 816 2707 14 707
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 18 762 10 587 8 897
Likvida medel 19 23 153 111 583 89 065
Summa kortfristiga fordringar 233 167 301 578 284 397
Summa omsiéttningstillgangar 349 050 400 977 420 846
SUMMA TILLGANGAR 955 740 986 488 1044 271

Noterna pa sidorna 34 till 69 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Finansiella rapporter

Belopp i ksek Not 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 20 103 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 244 868 232 350 232 350
Reserver 3593 -4 078 -
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) 81 936 39270 -6 951
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 330 500 267 642 225 499
Innehav utan bestdmmande inflytande 1045 890 659
Summa eget kapital 331 545 268 532 226 158
SKULDER

Langfristiga skulder

Forpliktelse avseende erséattningar till anstallda 22 7 309 6 486 7 355
Ovriga avsattningar 23 2 440 2958 4508
Uppskjutna skatteskulder 24 9815 6 207 2837
Skulder till kreditinstitut 21 210 641 255 266 358 249
Skuld till narstdende bolag 21 29 566 29 739 30879
Summa langfristiga skulder 259 771 300 656 403 828

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 71 231 130 367 86 472
Forskott fran kunder - - 21
Leverantdrsskulder 149 830 135 766 181 122
Aktuella skatteskulder 4883 208 2260
Ovriga kortfristiga skulder 25 84 790 94 137 104 628
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 53 690 56 822 39782
Summa kortfristiga skulder 364 424 417 300 414 285
Summa skulder 624 195 717 956 818 113
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 955 740 986 488 1044 271

Noterna péa sidorna 34 till 69 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

Hanforligt till Moderféretagets aktiedgare

) Balanserat
Ovrigt resultat Innehav utan Summa

Aktie- tillskjutet (inkl arets bestammande eget
Belopp i ksek Not kapital kapital Reserver resultat) Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2015 100 232 350 - -6 951 225 499 659 226 158
Arets resultat - - - 45 848 45848 231 46 079
Ovrigt totalresultat - - -4 078 373 -3 705 - -3 705
Summa totalresultat - - -4 078 46 221 42 143 231 42 374
Utgéende balans per
31 december 2015 100 232 350 -4 078 39 270 267 642 890 268 532
Ingéende balans per 1 januari 2016 100 232 350 -4 078 39 270 267 642 890 268 532
Arets resultat - - - 43 240 43 240 155 43 395
Ovrigt totalresultat - - 7 671 -574 7 097 - 7 097
Summa totalresultat 0 0 7671 42 666 50 337 155 50 492
Transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital
Nyemission 3 12 518 - - 12 521 - 12 521
Summa transaktioner med
aktiedgare, redovisade direkt
i eget kapital 3 12518 - - 12 521 - 12 521
Utgéende balans per
31 december 2016 103 244 868 3593 81936 330500 1045 331545

Noterna péa sidorna 32 till 69 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport
over kassafloden

Rékenskapséret
Belopp i ksek Not 2016 2015
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Roérelseresultat 60 563 55 609
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 30 51 819 45087
Valutakursvinst/forlust 189 -207
Betald rénta -13 050 -18 670
Erhallen ranta 133 193
Betald inkomstskatt -4 547 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 95107 82 112
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -13 371 39 079
Okning/minskning av rérelsefordringar -15 632 6 807
Okning/minskning av rérelseskulder 7 361 -47 318
Summa férandring av rérelsekapital -21 642 -1 432
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73 465 80680
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13 -60 061 -35 355
Avyttring av materiella anlaggningstillgdng 13 11 670 0
Avyttring av intresseforetag 14 0 16 916
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 391 -18 439
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 6 420
Nyemission 12 521 0
Amortering av lan -129 406 -43 274
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -116 885 -36 854
Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan 111 582 89 065
Kursdifferens i likvida medel 3 382 -2 870
Likvida medel vid arets slut 19 23153 111 582

Noterna pé sidorna 34 till 69 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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KONCERNEN

Redovisningsprinciper,
bokslutskommentarer och noter

BELOPP | TUSEN KRONOR (KSEK) OM INGET ANNAT ANGES.

1. ALLMAN INFORMATION
BEWi Group AB (moderféretaget) och dess dotterféretag
(sammantaget koncernen) bedriver produktion, marknadsf6-
ring och férsaljning av kundanpassade férpackningsldsningar
och isoleringsmaterial. Bolaget bedriver verksamhet genom
dotterforetag i Sverige, Finland, Danmark och Norge.

Pa balansdagen ager BEWi Group AB 100% av aktierna
i dotterbolaget Genevad Holding AB. Genevad Holding
AB ar i sin tur ett moderbolag till fyra heldgda dotterbolag
BEWi Insulation AB, Bewi Packing AB, BWI Dorotea AB och
IBO System AB (vilande). Dotterbolaget Genevad Vargarda
Holding AB med underliggande helagda dotterdotterbo-
lag Vargarda Genevad Fastighet AB &gs till 91%. Genevad
Holding AB &r &ven moderbolag till tre utlandska helagda
dotterbolag Norden Insulation AS, Norge, BEWI Cabee Oy,
Finland, och BEWi Flamingo A/S i Danmark. BEWI Cabee
Oy &r i sin tur moderbolag till ett helagt dotterbolag BEWI
Styrochem Oy.

Moderfbretaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige
och med séte i Solna med adress Evenemangsgatan 31,
169 79 Solna.

Styrelsen har den 16 juni 2017 godkant denna koncern-
redovisning for offentliggdrande.

2. SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGS-
PRINCIPER
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor (ksek)
om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar.

2.1 Grund for rapporternas uppréattande
Koncernredovisningen for BEWi-koncernen ("BEWi”) har
uppriattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolk-
ningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) s&dana
de antagits av EU. Den har upprattats enligt anskaffningsvar-
demetoden.

Denna koncernredovisning &r BEWis forsta koncernredo-
visning som uppréttas i enlighet med IFRS. Historisk finansiell
information har réknats om fran den 1 januari 2015 vilket ar
datum for Gvergang till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till
overgangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till
IFRS och vilka effekter omrékningen har haft pa resultatrak-
ningen och eget kapital redogdrs for i not 32.

Att upprétta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
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redovisningsédndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
NYA STANDARDER OCH TOLKNINGAR SOM ANNU INTE HAR
TILLAMPATS AV KONCERNEN

Ett antal nya standarder och tolkningar tréader ikraft fér raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2017 och har inte tillampats
vid uppréattandet av denna finansiella rapport. Nedan foljer

en prelimindr beddmning av effekter frdn de standarder som
beddms vara relevanta fér koncernen:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder.
Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering
och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behéller en
blandad véarderingsansats men férenklar denna ansats i
vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 varderingskate-
gorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde 6ver dvrigt totalresultat och verkligt varde dver
resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror
pé foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika.
Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt
varde dver resultatrakningen men det finns aven en mdjlighet
att vid férsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet till
verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat. Ingen omklassificering
till resultatrakningen kommer dé& ske vid avyttring av instru-
mentet. For finansiella skulder s& andras inte klassificeringen
och varderingen forutom i det fall dé en skuld redovisas
till verkligt varde Gver resultatrakningen baserat pa verkligt
varde alternativet. Standarden ska tillampas for rakenskapsar
som paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar tillaten.
Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna av inférandet
av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar
hur redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS
15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer
anvandbar information om foretagets intakter. Den utdkade
upplysningsskyldigheten innebar att information om intakts-
slag, tidpunkt fér reglering, osakerheter kopplade till intakts-
redovisning samt kassafléde hanforligt till féretagets kundkon-
trakt ska lamnas. En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll Gver den forsélda varan eller tjéansten
och har maojlighet att anvéanda och erhéller nyttan fran varan
eller tjansten. IFRS 15 ersétter IAS 18 Intakter och IAS 11
Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15
trader ikraft den 1 januari 2018. Fortida tillampning ar tillaten.
Koncernen har utvarderat effekterna av inférandet av IFRS



15 och forvantar sig inga vésentliga effekter vid évergangs-
tidpunkten 1 januari 2017. Intakter fran férsaljning av varor
kommer enligt IFRS 15 i likhet med redovisning enligt IAS 18
att redovisas vid en viss tidpunkt.

IFRS 16 "Leases”. | januari 2016 publicerade IASB en ny
leasingstandard som kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Standarden kréaver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras péa synsattet att leasetagaren har
en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tids-
period och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara
oférandrad. Standarden ér tillamplig for rakenskapsar som
paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar
tilldten. EU har annu inte antagit standarden. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu
inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inverkan
pé koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundldggande redovisningsprinciper

2.2 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett séatt som Gverens-
stdmmer med den interna rapportering som lamnas till den
hdgste verkstéllande beslutsfattaren. Styrelsen motsvarar
hdgste verkstéllande beslutsfattare fér BEWi-koncernen och
utvarderar koncernens finansiella stalining och resultat samt
fattar strategiska beslut. Féretagsledningen har faststallt
rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas
av styrelsen och som anvands som underlag for att férdela
resurser och utvardera resultat.

Koncernen har identifierat tre rapporterbara segment,
Ravara, Insulation, och Packaging. Avseende Packaging
erhaller styrelsen separata rapporter avseende bade den
svenska och den danska (Flamingo) delen av Packaging verk-
samheten. Dessa rorelsesegment har dock slagits samman till
ett rapporterbart segment, Packaging, da dessa har bedomts
ha likartade langsiktiga ekonomiska egenskaper och den
verksamhet som bedrivs beddms ha likartad karaktér framst
med avseende pa likartade produkter och likartade kunder.

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar

den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i féretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestadm-
mande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kdpeskillingen for forvarvet av ett dotterfore-
tag utgors av verkligt varde pa Gverlatna tillgangar, skulder
som koncernen adrar sig till tidigare &gare av det forvér-
vade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. |
kopeskillingen ingér aven verkligt varde pa alla skulder som
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ar en foljd av en dverenskommelse om villkorad képeskilling.
Identifierbara forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder i

ett rorelseférvarv vérderas inledningsvis till verkliga varden

pé forvarvsdagen. For varje forvary, dvs. forvarv for forvary,
avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande

i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det
forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de
uppstar.

Varje villkorad kdpeskilling som ska 6verforas av kon-
cernen redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten.
Efterféljande andringar av verkligt varde av en villkorad
kopeskilling som klassificerats som en skuld redovisas i
enlighet med IAS 39 i resultatrékningen.

Goodwill véarderas initialt som det belopp varmed den
totala kdpeskillingen och eventuellt verkligt varde for innehav
utan bestammande inflytande pa forvarvsdagen Gverstiger
verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar. Om
kopeskillingen ar l1agre an verkligt varde pé det forvarvade
bolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intéakter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimine-
ras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna
transaktioner och som é&r redovisade i tillgangar elimineras
ockséa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i
férekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tilampning av koncernens principer.

Intresseféretag

Intressefbretag ar alla de foretag dar koncernen har ett
betydande men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel
géller for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av
rosterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intressefo-
retag initialt i koncernens balansrékning till anskaffningskost-
nad. Det redovisade vardet 6kas eller minskas dérefter for att
beakta koncernens andel av resultatet och dvrigt totalresultat
fran sina intresseforetag efter forvarvstidpunkten. Koncernens
andel av resultatet ingar i koncernens resultat och koncernens
andel av Ovrigt totalresultat ingar i Gvrigt totalresultat i
koncernen. Utdelningar fran intresseforetag redovisas som en
minskning av investeringens redovisade varde.

Nar koncernens andel av forlusterna i ett intresseftretag ar
lika stora som eller dverstiger innehavet i detta intresseféretag
(inklusive alla langfristiga fordringar som i realiteten utgor en
del av koncernens nettoinvestering i detta intresseforetag),
redovisar koncernen inga ytterligare forluster sdvida inte
koncernen har patagit sig forpliktelser eller har gjort betal-
ningar & intresseforetagets vagnar.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen
och dess intresseféretag elimineras till omfattningen av
koncernens innehav i intresseféretag. Orealiserade
forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen utgor
en indikation pa& nedskrivning av tillgdngen som dverfors.
Redovisningsprinciperna fér intresseféretag har justerats
om nddvandigt for att sakerstélla dverenstdmmelse med
koncernens redovisningsprinciper.
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2.3 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta d& den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvands i den primara ekonomiska milj¢ dar
respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | koncernredovis-
ningen anvands svenska kronor (SEK), som &r moderforeta-
gets funktionella valuta och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler p& transaktions-
dagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av
monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.
Valutakursvinster och -forluster som hanfér sig till lan och
likvida medel redovisas i resultatrakningen som finansiella
intékter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och —
férluster redovisas i postern "Ovriga rérelsekostnader”
respektive "Ovriga rérelseintikter” i resultatrakningen.

Omrékning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag

som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och
skulder for var och en av balansrékningarna omraknas frén
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var och en
av resultatrékningarna omréknas till svenska kronor till den
genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat.

2.4 Immateriella tillgdngar
Goodwill
Goodwill uppstér vid forvarv av dotterforetag och avser det
belopp varmed kdpeskillingen 6verstiger BEWis andel i det
verkliga vardet av identifierbara tillgangar, skulder och eventu-
alforpliktelser i det forvarvade bolaget samt vardet péa innehav
utan bestdmmande inflytande i det férvarvade bolaget.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som
forvarvats i ett rorelseforvarv till kassagenererande enheter
eller grupper av kassagenererande enheter som forvantas bli
gynnade av synergier fran forvéarvet. Varje enhet eller grupp
av enheter som goodwill har férdelats till motsvarar den lagsta
niva i koncernen pa vilkken goodwillen i fraga Gvervakas i den
interna styrningen. Goodwill Gvervakas pa rérelsesegmentniva.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om
handelser eller andringar i forhallanden indikerar en mojlig
vardeminskning. Det redovisade vardet av goodwill jamférs
med atervinningsvérdet, vilket &r det hdgsta av nyttjande-
vardet och det verkliga véardet minus férsaljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad
och aterfors inte.

36 BEWi ARSREDOVISNING 2016

Patent/Licenser

Patent/Licenser som forvarvats separat redovisas till anskaff-
ningsvarde. Patent/Licenser som férvérvats genom ett
rorelseforvary redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Patent har en bestamd nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerande av- och
nedskrivningar.

Kundrelationer, varumérke och teknologi

Dessa immateriella tillgdngar har samtliga forvarvats genom
rorelseforvarv och redovisas till verkligt varde pa forvarvs-
dagen. Kundrelationer och teknologi har bestambar nytt-
jandeperiod och redovisas i efterftljande perioder till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Varuméarken forvarvade som en del av ett
rorelseforvarv beddéms ha en obestambar nyttjandeperiod

da koncernen gjort beddémningen att dessa kommer att driva
férsaljningen under en obestambar framtid och nedskrivnings
testas arligen pa samma satt som finns beskrivet for good-
will ovan. Varumarke redovisas i efterfolijande perioder till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.

Nyttjandeperioder fér koncernens
immateriella tillgdngar

Patent/Licenser 5ar
Kundrelationer 8ar
Teknologi 10 é&r

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark innefattar huvudsakligen fabriker.
Byggnader och mark redovisas till omvéarderat belopp, base-
rat pa varderingar som utfors av externa och oberoende var-
deringsmén, minskat med de avskrivningar av byggnader som
gjorts darefter. Varderingar gors med tillracklig regelbunden-
het for att sékerstélla att det verkliga vardet pa den omvar-
derade tillgangen inte vasentligt avviker fran det redovisade
vardet. De ackumulerade avskrivningarna vid tidpunkten for
omvarderingen elimineras mot tillgangens uppskrivna anskaff-
ningsvérde, varefter nettobeloppet utgor tillgdngens omvar-
derade belopp. Alla andra materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér avskrivningar.
| anskaffningsvardet ingéar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillg&ngen. | anskaffningsvardet kan ocksé ingé
overforingar fran eget kapital av eventuella vinster/forluster
fran kassaflddessakringar som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning, hanforliga till inkdp i utlandsk valuta av materiella
anlaggningstillgangar.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingér utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av till-
gangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket
som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som &r férknippade med tillgdngen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan métas pé ett tillforlitligt satt. Redovisat
varde for en ersatt del tas bort fran balansrékningen.



Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrédkningen under den period de uppkommer.
Inga avskrivningar gors pa mark. Avskrivningar p& andra

tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde eller
omvarderat belopp ner till det berédknade restvardet dver den
beraknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Byggnader 10-65 ar
Stommar, grund 84-64 ar
Stomkompletteringar, innervaggar 50 ar
Varme, sanitet, el, fasad, yttertak 40 ar
Inre, ytskikt/hyresanpassning 10 ér
Ventilation 20 ar
Transport/hiss 25 ar
Styr och vervakning 15 ar
Ovriga komponenter fastighet 50 ar
Markanlaggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-18 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 &r

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redo-
visade varde skrivs omgéaende ner till dess atervinningsvéarde
om tillgéngens redovisade varde dverstiger dess beddémda
atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlagg-
ningstillgang faststalls genom en jamférelse mellan forsalj-
ningsintdkten och det redovisade vardet och redovisas i
ovriga rorelseintakter respektive dvriga rérelsekostnader i
resultatrdkningen.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjande-
period skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller for-
andringar i forhallanden indikerar att det redovisade véardet
kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning goérs med det
belopp varmed tillgdngens redovisade vérde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgang-
ens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och
dess nyttjandevéarde. Vid beddémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For
tillgéngar, andra an goodwill, som tidigare har skrivits ner gors
per varje balansdag en provning av om aterforing bor goras.

2.7 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljiningsvardet. Anskaffningsvéardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). | anskaffnings-
vardet ingar férutom utgifter for inkdp aven utgifter for att
bringa varorna till deras aktuella plats och skick. | egentill-
verkade halv- och helfabrikat bestar anskaffnings-
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véardet av direkta tillverkningskostnader och hanférbara
indirekta tillverkningskostnader (baserat p& normal tillverk-
ningskapacitet).

2.8 Finansiella instrument - generelit
Finansiella instrument finns i manga olika balansposter och
finns beskrivna nedan.

2.8.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder

i foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for
vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
De ingar i omsaéttningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgdngar. Koncernens "lane-
fordringar och kundfordringar” utgérs av andra langfristiga
fordringar, kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar och
likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut, skuld till narstdende bolag, kort-
fristiga skulder till kreditinstitut, leverantérsskulder, och évriga
kortfristiga skulder som &r finansiella instrument klassificeras
som dvriga finansiella skulder.

2.8.2 Redovisning och vérdering
Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
vérde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar tas
bort frén balansréakningen nér ratten att erhélla kassafloden
fran instrumentet har 6pt ut eller dverforts och koncernen har
Overfort i stort sett alla risker och férméaner som ar forknip-
pade med aganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller
pé annat sétt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.8.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

2.8.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det
finns objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov foreligger for
en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har
ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en
eller flera handelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats
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forsta gangen och att denna handelse har inverkan péa

de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella
tillgéngen eller grupp av finansiella tillgangar som kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgang-
ens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde
skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultatrakning inom "6vriga externa kostnader”. Om nedskriv-
ningsbehovet minskar i en efterfdljande period och minsk-
ningen objektivt kan hanforas till en handelse som intraffade
efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterforingen
av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens
resultatrakning inom "6vriga externa kostnader”.

2.9 Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp
som ska betalas av kunder for sélda varor och tjanster i den
|6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar
eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgdngar. Om
inte, redovisas de som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

2.10 Likvida medel
| likvida medel ingar, i sdval balansrakningen som i rappor-
ten 6ver kassafléden, kassa och banktillgodohavanden.

2.11 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission

av nya stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital

som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Leverantoérsskulder
Leverantdrsskulder &r finansiella instrument och avser forplik-
telser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
|6pande verksamheten fran leverantdrer. Leveranttrsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett
ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

2.12 Upplaning
Skulder till kreditinstitut och skuld till narstdende redovisas
inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostna-
der. Uppléning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat dver laneperioden, med tillampning
av effektivréntemetoden.

Checkrakningskredit redovisas som skulder till kreditinstitut
bland Kortfristiga skulder i balansrékningen.
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2.13 Avsattningar

En avséattning redovisas nar koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar
sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att krévas for att
reglera atagandet och beloppet har berédknats pa ett tillforlit-
ligt satt.

Om det finns ett antal liknande &taganden, bedéms
sannolikheten for att det kommer att kravas ett utflode av
resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp
av ataganden. En avsattning redovisas d&ven om sannolikheten
for ett utfléde avseende en speciell post i denna grupp av
ataganden ar ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands
en diskonteringsranta fére skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar
och de risker som ar forknippade med avsattningen. Den
okning av avséattningen som beror pé att tid forflyter redovisas
som rantekostnad.

2.14 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterfore-
tag ar verksamma och genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras
redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvan-
tas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovi-
sas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméassiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskot-
ten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det
finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatte-
skulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.

2.15 Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Koncernen har olika planer for erséttningar efter avslutad
anstalining, inklusive formansbestdmda och avgiftsbestdmda
pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilkken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgéngar for att
betala alla erséttningar till anstéllda som hanger samman med
de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. En forméansbestamd pensionsplan &r en
pensionsplan som inte &r avgiftsbestamd.



Utmarkande for formansbestamda planer ar att de anger

ett belopp for den pensionsforman en anstalld erhaller efter
pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom
alder, tjanstgoringstid och I6n.

Koncernen har formansbestdmda pensionsataganden i
Finland. Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende
den férmansbestamda pensionsplanen &r nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen vid rapportperiodens slut
minskat med verkligt varde pa forvaltningstillgdngarna. Den
forméansbestamda pensionsforpliktelsen berdknas arligen av
oberoende aktuarier med tillampning av den sé kallade pro-
jected unit credit method. Nuvardet av den formansbestamda
forpliktelsen faststélls genom diskontering av uppskattade
framtida kassafléden med anvandning av rantesatsen for
forstklassiga féretagsobligationer/bostadsobligationer som
ar utfardade i samma valuta som erséattningen kommer att
betalas i med I6ptider jamfdrbara med den aktuella pensions-
forpliktelsens.

Nettorantan beréknas genom att diskonteringsrantan tillam-
pas pé formansbestamda planer och pa det verkliga vardet
pé forvaltningstillgdngar. Denna kostnad ingar i personalkost-
naderna i resultatrakningen.

Omvarderingsvinster och -forluster till f6ljd av erfarenhets-
baserade justeringar och férandringar i aktuariella antaganden
redovisas i Ovrigt totalresultat under den period de uppstar.
De ingér i balanserad vinst i rapporten dver forandringar i eget
kapital samt i balansrékningen.

Kostnader for tjanstgoring under tidigare perioder redovisas
direkt i resultatrékningen.

Erséattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nér en anstallds anstallning
sagts upp av koncernen fore normal pensionstidpunkt eller
dé en anstélld accepterar frivillig avgéng i utbyte mot sddana
ersattningar. Koncernen redovisar ersattningar vid uppség-
ning vid den tidigaste av foljande punkter: a) nar koncernen
inte langre har mojlighet att aterkalla erbjudandet om ersatt-
ning; och b) nar foretaget redovisar utgifter for en omstruktu-
rering som ar inom tillampningsomrédet for IAS 37 och som
innebar utbetalning av avgangsvederlag. | det fall féretaget
har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig avgéng,
beréknas erséttningar vid uppsagning baserat pa det antal
anstallda som beréknas acceptera erbjudandet. Formaner
som forfaller mer an 12 méanader efter rapportperiodens slut
diskonteras till nuvarde.

2.16 Intaktsredovisning

Intékter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhalls for salda varor efter avdrag for rabatter, returer och
mervardesskatt.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan méatas
pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla féretaget och séarskilda kriterier har
uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Finansiella rapporter

Férséljning av varor
Koncernen séljer produkter for isolering till byggindustrin
samt férpackningsldsningar till den tillverkande industrin och
livsmedelsproducenter. Forsaljining av produkterna intékts-
redovisas nar ett koncernforetag har levererat produkten till
en kund. Leverans anses inte ha skett forran produkterna har
anlant till angiven plats.
Harutover ska foljande kriterier vara uppfyllda:
e De ekonomiska fordelarna som ar forknippade med varor-
nas &gande.

* Koncernforetaget behaller inte nagot sddant engagemang
i den Idpande forvaltningen som vanligtvis férknippas med
agande och foéretaget utévar inte heller nagon reell kontroll
Over de salda varorna.

¢ Inkomsten kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

e Det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r férknip-
pade med transaktionen kommer att tillfalla koncernféreta-
get.

e De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma
till foljd av transaktionen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

2.18 Ranteintakter
Ranteintakter intdktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.19 Leasing

Leasing av materiella anlaggningstillgdngar dar koncernen
som leasetagare i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker
och fordelar som férknippas med dgandet, klassificeras

som finansiell leasing. Vid leasingperiodens bdrjan redovisas
finansiell leasing i balansrakningen till det 1agre av leasing-
objektens verkliga varde och nuvardet av minimilease-
avgifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag
for finansiella kostnader, ingér i balansrakningens poster lang-
fristig uppléning och kortfristig upplaning. Varje leasingbetal-
ning férdelas mellan r&nta och amortering av skulden. Réntan
redovisas i resultatrakningen férdelat dver leasingperioden

s& att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats for den under respektive period
redovisade skulden. Anlaggningstillgdngar som innehas enligt
finansiella leasingavtal skrivs av 6ver nyttjandeperioden eller
under den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod
och leasingperiod, sdvida inte det med rimlig grad av sékerhet
kan faststéllas att aganderatten dvergar till leasetagaren vid
slutet av leasingperioden.

Operationella leasingavtal ar sddana avtal dar vasentlig del
av riskerna och fordelarna med &gande behélls av lease-
givaren. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivare) kostnadsfors i
resultatrdkningen linjart éver leasingperioden. Koncernen age-
rar enbart som leasetagare och det avser framst leasing av
lokaler och bilar samt sale-and-lease-back av byggnader.

2.20 Utdelningar

Utdelning till Moderforetagets aktie&gare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period d& utdelningen
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godkanns av moderbolagets aktiedgare.

2.21 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd

olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och rante-
risk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande
riskhantering fokuserar pa oférutsédgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynn-
samma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen
anvander inte nagra derivatinstrument for att ekonomiskt
sékra viss riskexponering.

Riskhanteringen skots av en central finansavdelning
(Koncernfinans). Koncernfinans identifierar, utvarderar och
sékrar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens
operativa enheter.

(a) Marknadsrisk

(I) VALUTARISK

Koncernen verkar inom Norden och utsatts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar sdsom Euro (EUR),
Danska kronor (DKK) och Norska kronor (NOK). Valutarisk
uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade
tillgdngar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter.

Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner
uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella valuta.
Koncernens varuinkop sker till stor del i EUR vilket framst
beddms utgdra en valutarisk i koncernens svenska enheter.
Koncernen har valt att inte sakra risken for dessa transaktio-
ner dé valutarisk till viss del hanteras inom kundavtal.

Koncernen har ett antal innehav i utlandsverksam-
heter vilkas nettotillgdngar exponeras for valutarisker.
Valutaexponering som uppstar fran nettotillgangarna i
koncernens utlandsverksamheter valutasakras inte.

Koncernen &r framst exponerad for férandringar i véxelkursen
for EUR/SEK och SEK/DKK. Om den svenska kronan hade for-
svagats med 5% i forhallande till euron och DKK, med alla andra
variabler konstanta, skulle den omréknade vinsten efter skatt
for rakenskapsaret 2016 varit ca 500 ksek (2015: 3 400 ksek)
hogre till folid av omrékningar av leverantdrsskulder och Ian.

(Il) RANTERISK

Koncernens framsta ranterisk uppstar genom langfristig
upplaning med rorlig ranta, som exponerar koncernen for
ranterisk avseende kassafldden. Under 2015 och 2016 var
koncernens upplaning framst i svenska kronor och euro med
rorlig ranta.

Om rantorna pa upplaning i svenska kronor per
2016-12-31 varit 50 baspunkter hégre/lagre med alla andra
variabler konstanta, hade den berdknade vinsten efter skatt
for rakenskapséret 2016 varit ca 570 ksek (2015: 780 ksek)
lagre/hdgre, huvudsakligen som en effekt av hdgre/lagre ran-
tekostnader for upplaning med rérlig ranta. Om réntorna pa
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upplaning i EUR per 2016-12-31 varit 50 baspunkter hogre/
lagre med alla andra variabler konstanta, hade den omrak-
nade vinsten efter skatt for rékenskapséret 2016 varit

1155 ksek (2015: 1 222 ksek) lagre/hdgre, huvudsakligen
som en effekt av hogre/lagre rantekostnader for upplaning
med rdrlig ranta.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva, med undantag for kredit-
risk avseende utestdende kundfordringar. Varje koncern-
féretag ansvarar for att flja upp och analysera kreditrisken for
varje ny kund innan standardvillkor for betalning och leverans
erbjuds.

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodo-
havanden hos banker och finansinstitut, inklusive utestdende
fordringar och avtalade transaktioner. Endast banker och
finansinstitut som av oberoende varderare fatt Iagst kredit-
rating "A” accepteras.

Om kund kreditbeddms av oberoende varderare, anvands
dessa bedomningar. | de fall da ingen oberoende kreditbe-
démning finns, gdrs en riskbeddémning av kundens kreditvar-
dighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare
erfarenheter och andra faktorer. Individuella risklimiter
faststélls baserat pa interna eller externa kreditbeddémningar.
Anvandningen av kreditgranser f6ljs upp regelbundet.

(c) Likviditetsrisk
Kassaflédesprognoser uppréttas av koncernens rorelsedri-
vande foretag. Koncernfinans féljer noga rullande prognoser
for koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla att koncer-
nen har tillrackligt med kassamedel for att mdta behovet i den
I6pande verksamheten samtidigt som de I6pande bibehaller
tillrackligt med utrymme pé avtalade kreditfaciliteter som inte
nyttjats s att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lane-
villkor (dar tillampligt) p& nagra av koncernens lanefaciliteter.
Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pé& balansda-
gen aterstéar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp
som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassa-
fiodena. Ranta har beraknats utifrén nuvarande rénteniva.

Per 31 december 2016 <1ar 1-2 ar 2-5ar >5ar
Skulder till kreditinstitut 78 909 68 490 73721 93 532
Skulder till narstdende 1314 1297 10 092 2281
Leverantérsskulder 149 830 0 0 0
Factoringskuld 76 277 0 0 0
Summa 306330 69788 83813 116343
Per 31 december 2015 <1ar 1-2 ar 2-5ar >5ar
Skulder till kreditinstitut 93 709 76609 114085 97 221
Skulder till narstdende 1319 1302 10 557 23 205
Leverantérsskulder 135 766 0 0 0
Factoringskuld 89 267 0 0 0
Summa 320 061 77911 124641 120426



Per 1 januari 2015 <1ar 1-2 ar 2-5ar >5ar
Skulder till kreditinstitut 54 049 91946 180022 109 040
Skulder till narstaende 1259 1245 10 218 23 270
Leverantérsskulder 181 122 0 0 0
Factoringskuld 82 328 0 0 0
Summa 318758 93192 190239 132310

3.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den
kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta
for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapital-
struktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan kon-
cernen forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja
tillgéngar for att minska skulderna.

P& samma sé&tt som andra féretag i branschen beddémer
koncernen kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden.

Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad med totalt
kapital. Nettoskuld berdknas som total upplaning (omfattande
posterna skulder till kreditinstitut och skuld till narstaende
bolag i koncernens balansrékning) med avdrag for likvida
medel. Totalt kapital berédknas som Eget kapital i koncernens
balansrakning plus nettoskulden.

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Total uppléning 387 715 504 639 559 100
Avgar: likvida medel -23 163 -111 683 -89 065
Nettoskuld 364 562 393 056 470 035
Eget kapital 331 545 268 532 226 158
Totalt kapital 696 107 661 588 696 193
Skuldsattningsgrad 52,4% 59,4% 67,5%

Minskningen i skuldsattningsgraden under 2015 och 2016 var
framst en foljd av resultat och kassafléden frdn den operativa
verksamheten.

4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och beddémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovi-
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sade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rékenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Inkurans i varulager

Varulager véarderas till anskaffningsvarde enligt forst in-férst
ut-metoden. Anskaffningsvardet for egentillverkade halv- och
helfabrikat bestdms som huvudregel i en efterkalkyl och bestér
av anskaffningsvardet for ingdende rématerial och halvfabrikat,
andra direkta kostnader som nedlagts p& varan samt ett ska-
ligt palagg for indirekta tillverkningskostnader. Vid bedémning
av om en inkurans bor beréknas pa varan under tillverknings-
processen eller avseende fardiga varor har foretagsledningen
resonerat att ingen inkurans ar aktuell for féretagets produkter
da dessa avser enbart standardprodukter med hog omsatt-
ningshastighet, produkter tillverkas enbart p& kundorder samt
eventuella defekta varor under tillverkningen kan aterstallas
tillbaka till rématerial och darmed &ateranvandas. Det redovisa-
de vardet for varulager uppgar till 115 883 ksek per 2016-12-31
(2015-12-31: 99 399 ksek, 2015-01-01: 136 449 ksek).

(b) Prévning av nedskrivningsbehov av goodwiill

och varumérke

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill och varumarke, i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i not 2. Atervinningsbart
belopp har faststallts baserat pa berakningar av nyttjande-
varden. For dessa berakningar méste vissa uppskattningar
goras (se not 12 Immateriella tillgangar).

(c) Védrdering av underskottsavdrag
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivnings-
behov foreligger f6r uppskjutna skattefordringar avseende
skatteméssiga underskottsavdrag. Dessutom understker
koncernen ifall det ar tillampligt att aktivera nya uppskjutna
skattefordringar avseende &rets skattemassiga underskotts-
avdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga déverskott och mot skattepliktiga
temporéra skillnader.

Skatteméssiga underskottsavdrag uppgar till 5 160 ksek per
2016-12-31 (2015-12-31: 4 549 ksek). Se mer information i not 24.

(d) Pensionsférmaner

Pensionsforpliktelsens nuvarde ar beroende av ett antal fak-
torer som faststalls pé aktuariell basis med hjalp av ett antal
antaganden. | de antaganden som anvants vid faststéllande
av nettokostnad (intakt) for pensioner ingar diskonteringsran-
tan. Varje forandring i dessa antaganden kommer att inverka
pé pensionsforpliktelsernas redovisade vérde. Koncernen
faststéller lamplig diskonteringsranta i slutet av varje ar.

Detta ar den ranta som anvands for att faststélla nuvardet

av beddmda framtida utbetalningar som férvantas kravas for
att reglera pensionsforpliktelsen. Vid faststallande av lamplig
diskonteringsranta beaktar koncernen rantorna for forstklas-
siga foretagsobligationer som &r uttryckta i den valuta i vilken
ersattningarna kommer att betalas, och som har I6ptider som
motsvarar beddémningarna for den aktuella pensionsforplik-
telsen. Andra viktiga antaganden rérande pensionsforpliktel-
sen baseras delvis pa radande marknadsvillkor. Ytterligare
information lamnas i not 22.
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NOT 5 Nettoomsittningens férdelning och segmentsinformation

Per geografisk marknad 2016 2015
Norden 1112 630 1197 286
Ovriga Europa 494 299 395 623
Summa 1606 929 1592 909

Intakterna avser i sin helhet férséljining av varor.

Intakter

Forsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intakter fran externa parter som rapporteras till den styrelsen

varderas pa samma sétt som i koncernens rapport dver totalresultat.

2016 2015
Férsaljning Intékter Forséljning Intékter
Segmentens mellan fran externa Segmentens mellan fran externa
intakter segment kunder intdkter segment kunder
Révara 1063 952 -132 093 931 859 1073937 -145 009 928 928
Insulation 314 557 -23 000 291 557 363 312 -14 744 348 568
Packaging 391 890 -8 377 383513 340 917 -25 504 315413
Summa 1770 399 -163 470 1606 929 1778 166 -185 257 1592 909
Foérdelningen av resultat per segment sker till och med EBIT.
EBIT stdms av mot resultat fére skatt enligt féljande avstamning:
EBIT 2016 2015 Total
Révara 35 327 38 806 74133
Insulation 10 063 -6 584 3479
Packaging 33 809 30 389 64 198
Unallocated -18 636 -7 002 -25 638
Summa 60563 55 609 116 172
Finansiella poster — netto -11 814 -24 327
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag redovisade med kapitalandelsmetoden 16 917
Resultat fére skatt 48 749 48 199
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Koncernen har sitt séte i Sverige. Intékter fran externa kunder i Sverige och andra lander framgéar nedan:

2016 2015
Sverige 447 403 452 009
Danmark 185 707 179 412
Finland 161 867 170 037
Ovriga Europa 811 952 791 451
Summa 1606 929 1592 909

Summa anlaggningstillgdngar, andra an finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar som ar lokaliserade i Sverige
uppgar till ksek 109 559 (127 500 ksek) och summan av sddana anlaggningstillgangar lokaliserade i andra lander uppgar till
495 810 ksek (458 011 ksek).

Det finns ingen kund som star for mer an 10% av koncernens intakter.

NOT 6 Erséttningar till anstéllda, m.m.

2016 2015
Loner och andra ersattningar 144 857 143 592
Sociala avgifter 20923 24 893
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 17 885 16 346
Pensionskostnader — formansbestamda planer 975 1029
Summa erséattningar till anstallda 184 639 185 860
Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader
2016 2015
Léner och Sociala Loner och Sociala
andra kostnader andra kostnader
ersattningar (varav ersattningar (varav
(varav pensions- (varav pensions-
tantiem) kostnader) tantiem) kostnader)
Styrelseledamoter, verkstallande direktdr och andra ledande befattningshavare 9540 3492 6713 2604
varav bonus 405 487
varav pensionskostnader 1964 1495
Ovriga anstéllda 143 155 39 634 142 028 42 145
Koncernen totalt 153 100 45 090 149 228 46 244
Medelantal anstédllda med geografisk férdelning per land
2016 2015
Medelantal Medelantal
anstillda Varav mén anstillda Varav mén
Sverige 117 84 119 85
Finland 75 62 78 68
Danmark 100 63 99 64
Norge 7 6 6 4
Koncernen totalt 299 215 302 221

Erséttning till ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare innefattar, Styrelsen, vd i Bewi Group och till denne direktrapporterande chefer som ingar i
ledningsgruppen, och ersattningar till dessa avser:
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2016 2015
Grundlén inkl. GrundIén inkl.
formaner/ formaner/
styrelse- Rérlig Pensions- styrelse- Rérlig Pensions-
arvoden ersattning ersattning arvoden ersittning  erséattning
Styrelsen
(5 (4) ledamoter, varav 1 (0) kvinna)
Goran Vikstrom (ordférande) 916 588
Gunnar Syvertsen 127 0
Bernt Thoresen 127 0
Kristina Schauman 127 0
Per Nordlander 0 0
Summa 1297 588
Verkstéllande direktér
Christian Bekken 1426 96 21 1466 0 28
Ovriga ledande befattningshavare
4 (4) personer varav 1 (1) kvinna
per den 31 december 6 517 300 1943 4172 487 1467
Summa 7 838 405 1964 5638 487 1495
Avgangsvederlag

Enligt det anstéliningsavtal som traffats med Bolagets verkstéllande direktor galler en 6msesidig uppségningstid om 6 manader
Den anstéllde har ratt att erhalla oférandrad 16n och évriga anstéliningsformaner under uppsagningstiden.
Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.

NOT 7 Erséattningar till revisorerna

2016 2015
PwC
— Revisionsuppdraget 1096 1074
— Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 266 644
- Skatteradgivning 62 0
- Ovriga tjanster 70 0
Summa 1494 1718
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NOT 8 Operationell leasing

Koncernen agerar enbart som leasetagare och det avser framst leasing av lokaler och bilar samt sale-and-lease-back av
byggnader. Koncernen hyr lokaler, bilar och byggnader enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna
varierar mellan 1-5 ar. Endast hyresavtal for kontorslokaler 16per langre &n 5 ar. De flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens
slut forlangas till en avgift som dverensstammer med en marknadsmassig avgift.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal & som foljer:

2016 2015
Inom 1 ar 18 615 15 493
Mellan 1 och 5 &r 45 668 31598
Mer an 5 ar 8 796 10757
Summa 73 079 57 848
Under éaret kostnadsforda leasingavgifter 17 187 ksek (2015: 18 948 ksek).
\[0) ) Finansiella intiikter och kostnader
2016 2015
Rénteintakter 133 193
Valutakursvinster 3787 0
Total finansiella intdkter 3920 193
Réntekostnader -13 097 -18 784
Valutakursforluster -2 637 -5 736
Totala finansiella kostnader -15734 -24 520
Summa finansiella poster - netto -11 814 -24 327
NOT 10 Valutakursdifferenser - netto
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:
2016 2015
Ovriga rorelsekostnader -1183 935
Finansiella poster - netto (not 9) 1150 -5 736
Valutakursdifferenser - netto -33 -4 801

BEWi ARSREDOVISNING 2016 45



Introduktion Om BEWi Group Vart ansvar Styrning Finansiella rapporter

NOT 11 Inkomstskatt

2016 2015
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -4 547 -
Justering av skatt tidigare ar - 1642
Summa aktuell skatt -4 547 1642
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterforing av temporara skillnader -807 -3762
Summa uppskjuten skatt -807 -3762
Summa inkomstskatt -5 354 -2120

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av skatte-

satsen i Sverige for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:

2016 2015
Resultat fére skatt 48 748 48 199
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (22 %) -10 725 -10 604
Effekt av utldndska skattesatser 478 708
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -2 380 -2 582
Ej skattepliktiga intékter 1678 3978
Justering av skatt tidigare ar - 1642
Ovrigt -341 180
Skatt hanforlig till ej redovisade underskottsavdrag 5936 4 558
Skattekostnad -5 354 -2120
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Kund- Patent och

Anskaffningsvirde Goodwill Varumérke relationer Teknologi licenser Summa
Per 1 januari 2015

Anskaffningsvérde 172 900 46 669 49194 17 590 458 286 810
Ackumulerade avskrivningar -2 000 -567 -97 -2 664
Redovisat varde 172900 46 669 47 194 17 023 361 284 146
Rikenskapséret 2015

Ingéende redovisat varde 172 900 46 669 47 194 17 023 361 284 146
Valutakursdifferenser -6 366 -1972 -1 325 -641 -22 -10 326
Inkép 3654 508 4162
Omklassificeringar 325 325
Avskrivningar -6 000 -1 700 -281 -7 981
Utgéende redovisat varde 170 188 44 697 39 869 14 682 891 270 326
Per 31 december 2015

Anskaffningsvarde 170 188 44 697 47 869 16 949 1261 280963
Ackumulerade avskrivningar -8 000 -2 267 -370 -10 637
Redovisat viarde 170 188 44 697 39 869 14 682 891 270 326
Rikenskapséaret 2016

Ingéende redovisat varde 170 188 44 697 39 869 14 682 891 270 326
Valutakursdifferenser 7 266 2297 1399 678 26 11 664
Inkép 3059 3059
Avskrivningar -6 000 -1700 -436 -8 136
Utgéende redovisat varde 177 453 46 993 35 268 13 660 3 540 276 913
Per 31 december 2016

Anskaffningsvarde 177 453 46 993 49 268 17 627 4346 295 686
Ackumulerade avskrivningar -14 000 -3967 -806 -18 773
Redovisat varde 177 453 46 993 35268 13 660 3540 276 913
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Provning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumaérke
Goodwill och varumarke har obestdmbar nyttjandeperiod och dvervakas av ledningen per kassagenererande enhet. Nedan féljer
en sammanstalining av goodwill och varumarke fordelat pé varje kassagenererande enhet:

Goodwill 2016-12-31  2015-12-31  2015-01-01
Révara 127 017 121 283 126 335
Isolering 9 507 9 507 5854
Forpackning Sverige 9615 9615 9615
Férpackning Danmark 31314 29783 31096
Summa 177 453 170 188 172900
Varumérke 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Férpackning Danmark 46 993 44 497 46 669
Summa 46 993 44 497 46 669

De antaganden som anvants for berdkning av nyttjandevéardet &r desamma fér goodwill och varumarken. Ledningen har beddémt
att omsattningstillvaxt, rérelsemarginal, diskonteringsréantan och langsiktig tillvaxt &r de viktigaste antagandena i nedskrivnings-
prévningen. ,&tervinningsbart belopp har faststallts baserat p& berékningar av nyttjandevarden. Dessa berakningar utgar fran
uppskattade framtida kassafloden fére skatt baserade pa finansiella budgetar som godkants av foretagsledningen och som
tacker en femarsperiod. Berdkningen baseras pa ledningens erfarenhet och historiska data. Diskonteringsrantan uppgar efter
skatt till 9% (2015: 9%).

Den langsiktigt uthélliga tillvaxttakten har beddmits till 2% (2015: 2%) fér samtliga kassagenererande enheter och har beddémts
utifrdn branschprognoser. En genomférd prévning av nedskrivningsbehov av goodwill pavisar att inget nedskrivningsbehov fore-
ligger. En féréandring i diskonteringsrantan om 1% eller minskade kassafldden om 10% skulle inte férandra utfallet i prévningen.
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NOT 13 Materiella anlaggningstillgdngar

Pagaende
nyanldggningar
och forskott

Maskiner och Inventarier, materiella
Byggnader andra tekniska verktyg och anldggnings-

och mark anlaggningar installationer tillgdngar Summa
Per 1 januari 2015
Anskaffningsvéarde 145 985 182 350 3277 121562 343 764
Ackumulerade avskrivningar -2 664 -10 426 -324 0 -13 414
Redovisat viarde 143 321 171924 2953 12152 330 350
Rakenskapséret 2015
Ingéende redovisat vérde 143 321 171 924 2953 12 1562 330 350
Valutakursdifferenser -5 660 -3 688 -278 -9 626
Inkdép 2057 26 231 7982 1918 38 188
Omeklassificeringar 2156 -9 573 -7 417
Avyttringar och utrangeringar -140 786 646
Avskrivningar -6 295 -29 530 -1131 -36 956
Utgéende redovisat varde 135 579 164 797 10 312 4 497 315185
Per 31 december 2015
Anskaffningsvérde 144 538 204 753 11767 4 497 365 555
Ackumulerade avskrivningar -8 959 -39 956 -1 455 -50 370
Redovisat varde 135579 164 797 10 312 4497 315185
Rikenskapsaret 2016
Ingédende redovisat varde 135 579 164 797 10 312 4 497 315185
Valutakursdifferenser 5058 4793 397 213 10 461
Inkdp 4 950 25925 23780 5518 60 173
Omklassificeringar 741 -2 486 2 381 -3171 -2 535
Avyttringar och utrangeringar -16 210 -147 -16 357
Avskrivningar -6 150 -29 391 -2 930 -38 471
Utgaende redovisat viarde 123 968 163 491 33 940 7 057 328 456
Per 31 december 2016
Anskaffningsvérde 139 077 244 753 38 395 7 057 429 282
Ackumulerade avskrivningar -15109 -81 262 -4 455 0 -100 826
Redovisat viarde 123 968 163 491 33940 7057 328 456

NOT 14 Andelar i intresseféretag

Andelen i intresseforetaget Jackson A/S (Thermisol A/S) org nr 20 04 79 41, sate Hedenstedt, Norge séldes under 2015.
Realisationsresultatet pa 16 917 ksek redovisas i resultatrékningen som Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag
redovisade med kapitalandelsmetoden.
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NOT 15 Finansiella instrument per kategori

Lane- och kund-

2016-12-31 fordringar Summa
Tillgangar i balansrdkningen
Andra langfristiga fordringar 252 252
Kundfordringar 189 798 189 798
Ovriga kortfristiga fordringar 816 816
Likvida medel 23158 23 153
Summa 214 019 214019
Ovriga finansiella
2016-12-31 skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Skulder till kreditinstitut 210 641 210 641
Skuld till narstdende bolag 29 566 29 566
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 71231 71 231
Leverantorsskulder 149 830 149 830
Factoring skuld 76 277 76 277
Summa 537 545 537 545
Lane- och kund-
2015-12-31 fordringar Summa
Tillgdngar i balansrakningen
Kundfordringar 175 951 175 951
Ovriga kortfristiga fordringar 2707 2707
Likvida medel 111 583 111 583
Summa 290 241 290 241
Ovriga finansiella
2015-12-31 skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Skulder till kreditinstitut 255 266 255 266
Skuld till narstaende bolag 29 739 29 739
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 130 367 130 367
Leverantérsskulder 135 766 135 766
Factoring skuld 89 267 89 267
Summa 640 405 640 405
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Lane- och

2015-01-01 kundfordringar Summa
Tillgangar i balansrakningen
Andra langfristiga fordringar 10 10
Kundfordringar 170 322 170 322
Ovriga kortfristiga fordringar 14 707 14 707
Likvida medel 89 065 89 065
Summa 274 104 274 104

Ovriga finan-
2015-01-01 siella skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Skulder till kreditinstitut 358 249 358 249
Skuld till narstdende bolag 30 879 30879
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 86 472 86 472
Leverantérsskulder 181 122 181 122
Factoring skuld 82 328 82 328
Summa 739 050 739 050

NOT 16 Kundfordringar

sek 2016-12-31  2015-12-31  2015-01-01
Kundfordringar 192 284 176 628 171107
Minus: reservering for osakra fordringar -2 486 -677 -785
Kundfordringar - netto 189 798 175 951 170 322

Aldersanalysen av samtliga kundfordringar framgar nedan:

sek 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Ej forfalina 167 430 148 334 149 273
1-30 dagar 16 755 21745 19 975
31-60 1588 2 891 1694
> 61 dagar 6 511 3658 165
Minus: reservering for osakra fordringar -2 486 -677 -785
Summa kundfordringar - netto 189 798 175 951 170 322
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Forfallna kundfordringar som ej ingér i reserven for osakra kundfordringar uppgar till féljande belopp:

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

Forfallna kundfordringar som inte ingar i reservering for osékra kundfordringar 22 368 27 617 21049

Redovisade belopp, per valuta, fér kundfordringar och andra fordringar &r féljande:

2016-12-31 2015-12-31  2015-01-01

SEK 71287 66 955 63 316
EUR 77 680 71 580 56 689
GBP 3138 9903 6289
NOK 6 859 2584 14 836
DKK 30833 24929 29192

189 798 175 951 170 322

| dvriga kategorier inom kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar ingar inte nagra tillgdngar for vilka nedskrivningsbehov
féreligger. Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det redovisade vardet for varje kategori fordringar som
namns ovan.

Koncernen har inte stallt nagra kundfordringar eller andra fordringar som sakerhet for nagot lan.

NOT 17 Varulager

Den utgift for varulager som kostnadsforts ingér i posten ravaror och fdrnddenheter samt handelsvaror i resultatrdkningen och
uppgar till 1 027 393 ksek (2015: 1 088 624 ksek).Koncernen aterférde under 2016 0 ksek (2015: 0 ksek,) av en tidigare nedskriv-
ning av varulagret. Det aterforda beloppet ingar i Ravaror och fornddenheter i resultatrakningen.

NOT 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2016-12-31 2015-12-31  2015-01-01

Upplupna bonus- och rabattintékter 1491 1371 2 566
Upplupna fraktbidragsintakter 335 615 1129
Férutbetalda energiskattekostnader 4 546 1567 1506
Forutbetalda lokalhyreskostnader 2334 1972 2199
Férutbetalda férsakringskostnader 900 1779 423
Forutbetalda IT investeringskostnader 0 0 324
Ovriga poster 9156 3283 750
Summa 18 762 10 587 8897
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NOT 19 Likvida medel

Likvida medel, savél i balansrékningen som i kassaflédesanalysen, bestar av foljande:

2016-12-31 2015-12-31  2015-01-01
Banktillgodohavanden 23 1563 111 583 89 065

NOT 20 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 103 000 stamaktier med kvotvardet 1 kr. Antalet aktier 6kade under 2016 genom en nyemssion om 3 000
aktier. Antalet aktier 2016-12-31: 103 000 (2015-12-31: 100 000, 2015-01-01: 100 000) Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie.
Alla aktier som emitterats av moderféretaget ar till fullo betalda.

NOT 21 Uppléning

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

Langfristig

Skulder till kreditinstitut 210 641 255 266 358 249
Skulder till narstdende 29 566 29739 30879
Summa langfristig upplaning 240 207 285 005 389 128
Kortfristig

Skulder till kreditinstitut 71 231 130 367 86 472
Summa kortfristig upplaning 71 231 130 367 86 472

Skulder till kreditinstitut forfaller fram till 2028 och I16per med en genomsnittlig ranta pa 3,1% per ar (2015: 3,1% per ar).

Enligt villkoren for de huvudsakliga l&neavtalen ar koncernen forpliktigad att uppfylla féljiande 1&anevillkor kopplade till EBITDA/
nettoskuld, rantetédckningsgrad, EBITDA och investeringar.

Koncernen har vid ett tillfalle 2015 och 2016 brutit mot de finansiella kovenanter som funnits i ramen for befintligt Ianeavtal.
Vid bada tillfallena har en ett godkénnande fran avsteg fran laneavtalet erhallits av langivaren. Begransade kostnader har belastat
bolaget hanforligt till avstegen fran laneavtalet.

For skulder till kreditinstitut har s&kerhet stéllts i form av féretagsinteckningar till ett varde av 485 msek samt pantsatta aktier i
dotterbolag till ett varde av 271 msek. Se not 28 for jamforelsear.

Delar av skuld till narstdende bolag ar efterstallda banklan medan delar av skuld till narstdende bolag forfaller fram till 2019. Lan till
narstdende I6per med en genomsnittlig ranta pé 2,4% per ar (2015: 2,4% per ar).

Koncernen har rantevillkor pa rullande tre manader med en fast marginal pa stibor respektive euribor.

Redovisat varde pa koncernens upplaning bedéms vara en god approximation av dess verkliga varde da lanen beléper med
rorlig ranta.

Redovisade belopp, per valuta, for koncernens upplaning ar foliande:

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

SEK 101 516 197 543 241 863
EUR 21432 23232 24 392
DKK 3643 2479 0
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Koncernen har foljande ej utnyttjade kreditfaciliteter:

2016-12-31  2015-12-31  2015-01-01
Checkrakning 80 000 5093 15105
Factoring 24177 6 651 17 585

[\[0) v Férpliktelse avseende ersittning till anstéllda

Koncernen har fdrmansbestdmda pensionsplaner i Finland. Samtliga férmanspensionsplaner baserade pa slutlig I16n, som ger
anstallda som omfattas av pensionsplanen férméaner i form av en garanterad niva pa pensionsutbetalningarna under livstiden.
Nivan pa forméanen beror pa de anstalldas tjanstgoringstid och 16n vid pensioneringstidpunkten. Pensionsplanen ar avtalsmassigt
tryggad med forsakringskontrakt ifran vilka ersattningar utbetalas.

De belopp som redovisas i balansrakningen har berdknats enligt féljande:

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

Nuvérdet av fonderade forpliktelser 29485 24199 25 492
Verkligt véarde pa forvaltningstillgangar 22 176 17 713 18 137
Skuld i balansrakningen 7 309 6 486 7 355

De belopp som redovisas i balansrékningen och férandringar i den formansbestamda pensionsplanen under aret ar foljande

Verkligt

virde pa

Nuvédrdet av férvaltnings-
forpliktelsen tillgdngar Summa

Per 1 januari 2016
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 975 0 975
Réntekostnader/(intakter) 587 -445 142
Summa redovisad i resultatrakningen 1563 -445 1118
-Avkastning pa forvaltningstillgangar exklusive belopp som ingar i rantekostnader/(intékter) 0 -1 846 -1 846
- (Vinst)/forlust till folid av férandrade finansiella antaganden 3148 0 3148
- Erfarenhetsbaserade (vinster)/férluster -584 0 -5684
Summa redovisad i 6vrigt totalresultat 2564 -1846 718
Per 1 januari 2015

Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 1029 0 1029
Réntekostnader/(intakter) 477 -356 122
Summa redovisad i resultatrakningen 1506 -356 1151
-Avkastning pa forvaltningstillgangar exklusive belopp som ingar i rantekostnader/(intékter) 0 1279 1279
- (Vinst)/forlust till foljd av férandrade finansiella antaganden -1745 0 -1 745
- Erfarenhetsbaserade (vinster)/férluster 0 0 0
Summa redovisad i évrigt totalresultat -1745 1279 -466
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Det finns endast en kategori med forvaltningstillgangar for samtliga perioder som presenteras. Denna avser onoterade
forsakringsbrev.

Vid den senaste varderingstidpunkten uppgick nuvérdet av den formansbestamda forpliktelsen till 29 485 ksek
(2015-12-31: 24 199 ksek, 2015-01-01: 25 492 ksek) samtligt hanforligt till aktiva anstéllda.

De viktigaste aktuariella antagandena var féljande:

Finland 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Diskonteringsranta 1,60% 2,35% 1,90%
Lénebkningar 2,00% 2,00% 2,00%
Pensionsdkningar 0,00% 0,00% 0,00%

Antaganden betraffande livslangd baseras pa offentlig statistik och erfarenheter fran dédlighetsundersokningar i Finland, och
satts i samrad med aktuariell expertis.
Dessa antaganden innebar foljande genomsnittliga aterstdende levnadsar for en person som gar i pension vid 65 ars alder:

Finland 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Pensionering vid rapportperiodens slut:

Man 0 0 0
Kvinnor 0 0 0
Pensionering 20 ar efter rapportperiodens slut:

Man 0 0 0
Kvinnor 0 0 0

Kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen for andringar i de vagda vasentliga antagandena ér:

Pensionsforpliktelse Forvaltningstillgdngar
Férandring Okning  Minskning Okning  Minskning
Diskonteringsranta 0,50% -7,30% 8,30% -7,30% 8,30%
Lénedkning 0,50% 3,00% -2,90% 0,00% 0,00%
Pensionsdkning 0,25% - - - -
Forvantad livslangd 5,00% -0,50% 0,50% -0,60% 0,60%

Ovanstéende kénslighetsanalyser baseras pa en férandring i ett antagande medan alla andra antaganden halls konstanta.
| praktiken &r det osannolikt att detta intraffar och forandringar i ndgra av antagandena kan vara korrelerade. Vid berékning av
kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen for vasentliga aktuariella antaganden anvands samma metod (nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen med tillampning av den s.k. projected unit credit method vid slutet av rapportperioden) som vid
berakning av pensionsskulden som redovisas i rapporten dver finansiell stallning. De metoder och antaganden som
kanslighetsanalyserna bygger pa har inte férandrats sedan féregdende period.

For rakenskapsaret 2017 forvantas avgifter till den férméansbestdamda pensionsplanen i Finland uppga till 1 217 ksek.

Vagd genomsnittlig [6ptid for pensionsforpliktelsen uppgar till 14,3 ar. Loptidsanalys avseende forvantade odiskonterade
betalningar for formansbestamda pensionsplaner framgar nedan:
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Per 31 december 2016 Inom Mellan Mellan Mer &n

1ar 1-2 ar 2-5 ar 5ar

Férmansbestamda pensionsplaner i Finland 0 244 157 3176 208 10229 808

Per 31 december 2015 Inom Mellan Mellan Mer én

1ar 1-2 ar 2-5ar 5 ar

Formansbestamda pensionsplaner i Finland 57 821 230 458 1896 778 9247 075

Ovriga avsattningar
Ater-
stéllande Omstrukturerings- Halsovards- Personal-

av miljo atgarder féorman férman Summa

Per 1 januari 2015 450 1166 666 2226 4508
Redovisat i resultatrékningen:

—tilkommande avséttningar 7 7

Utnyttjat under aret -1 166 -54 -337 -1 557

Per 31 december 2015 457 0 612 1889 2958

Ater-
stillande Omstrukturerings- Halsovards- Personal-

av miljo atgarder férman férman Summa

Per 1 januari 2016 457 0 612 1889 2958
Redovisat i resultatrakningen:

— tillkommande avsattningar 189 29 218

Utnyttjat under éaret -736 -736

Per 31 december 2016 646 0 641 1153 2440

2016-12-31  2015-12-31  2015-01-01

Langfristig del 2 440 2958 3342

Kortfristig del 1166

Summa avséttningar 2440 2958 4508
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NOT 24 Uppskjuten inkomstskatt

Tillgangar Skulder

2016 2015 2016 2015
Underskottsavdrag 5160 4549
Materialla anlaggningstillgangar 4198 3677
Avséttningar 129 92
Pensioner och liknande forpliktelser 1462 1297
Forvarvsrelaterade 6vervérden 11 211 8 468
Varulager 38
Nettning -5 682 -5938 -5 682 -5938
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder 1069 0 9815 6 207

Uppskjutna skattefordringar bedéms endast till begransade varden utnyttjas inom de namaste 12 manaderna.

Uppskjutna skatteskulder beddms endast till begréansade varden betalas inom de narmaste 12 manaderna.
Forandring i uppskjutna skattefordringar och -skulder under aret, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma
skatterattsliga jurisdiktion, framgéar nedan:

2016 2015
Ingdende balans -6 207 -2 809
Valutakursdifferenser -1 876 457
Redovisning i resultatrakningen -807 -3762
Skatt som &r hanfoérbar till komponenter i dvrigt totalresultat 144 -93
Skatt som redovisas i eget kapital 0 0
Utgédende balans -8 746 -6 207

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméassiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den utstrackning som det ar
sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Erk&nda underskottsavdrag har ingen legal forfallo-
tidpunkt enligt gallande lagstiftning. Koncernen redovisade inte uppskjutna skattefordringar uppgéende till 37 783 ksek som kan
utnyttjas mot framtida beskattningsbar vinst. Underskottsavdragen &r hanférligat till Sverige, Norge och Finland.

NOT 25 Ovriga kortfristiga skulder

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01

Factoring 76 277 89 267 82 328
Ovriga kortfristiga skulder 8513 4 870 22 300
84 790 94 137 104 628

Det finska dotterbolaget Styrochem finansierar delar av sin verksamhet genom factoring. Factoringskulden redovisas under
ovriga kortfristiga skulder och uppgar till 76 msek (2015-12-31: 89 msek, 2015-01-01: 82 msek).
Det verkliga vardet pa 6vriga kortfristiga skulder motsvarar deras redovisade varden, d& de av naturen &r kortfristiga.
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NOT 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Revisionsarvoden 936 785 393
Upplupna léneskulder 4 378 12 460 4 603
Upplupna sociala avgifter 2 591 5069 1920
Upplupna semesterldner inkl sociala avgifter 21 200 20 290 13 922
Upplupna kundbonusar 12775 13 140 14 887
Ovriga poster 11 810 5078 4057
Summa 53 690 56 822 39782
Eventualférpliktelser
2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Borgensforbindelser, for egna skulder 47 178 70 751 82 261
Regionalt féretagsstod 0 0 1133
Summa 47 178 70 751 83 394
Stéllda sékerheter
2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Féretagsinteckningar 484 756 463 869 481 456
Tillgdngar med aganderatt forbehall 0 0 1510
Pantsatta aktier i dotterbolag 270 674 283 375 268 365
Summa 755 430 747 244 751 331

NOT 29 Néarstdende

BEWi Group AB &r hégsta moderféretag i koncernen och &r ett holdingbolag. BEWi Group AB &ags av Verdane Capital

(Verdande EFT IIl SPV K/S, CVR-nr 29403475, Verdande EFT VII SPV K/S, CVR-nr 32153534) 48,5%, Bewi Holding AS,
reg.no. 995 172 879, 48,5% och anstallda 3%. Andra narstaende parter ar samtliga dotterforetag inom koncernen samt ledande
befattningshavare i koncernen, dvs. styrelsen och féretagsledningen, samt dess familjiemedlemmar. Transaktionerna sker pa

marknadsmassiga grunder.
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2016 2015
Varuférsaljning:
Forsélining av varor till Bewi Holding AS 117 556 123 069
Summa 117 556 123 069
Lan fran narstdende
2016-12-31  2015-12-31  2015-01-01
Lan fran dgare
Vid &rets borjan 29739 30 879 30879
Valutaomrakning -173 -1140 0
Vid arets slut 29 566 29739 30879

Lan fran narstdende avser Verdane Capital och Bewi Holding AS.

Koncernen har inte nagra avsattningar for osakra fodringar hanférliga till narstdende. Koncernen har inte heller redovisat nagra
kostnader avseende osékra fordringar pd nérstdende under perioden. Ingen sakerhet ar stalld for fordringarna.

Fordringar pa narstdende harror till storsta delen fran forsaljningstransaktioner och forfaller en manad efter forsaljningsdagen.

Skulderna till narstaende harror till storsta delen fran inkdpstransaktioner och forfaller senast tvd manader efter inkdpsdagen.

Delar av lanen &r efterstalld extern upplaning, delar av lanen forfaller till betalning senast 2019.

Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av not 6.

NOT 30 Justering fér poster som ej ingér i kassaflédet

2016-12-31 2015-12-31
Avskrivningar 47 233 45087
Netto vinst avyttring av fastighet 4 586 0
Summa 51819 45087
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NOT 31 Handelser efter rapportperiodens slut

Rorelseférvarv
Den 2 januari 2017 férvarvade moderforetaget 90% av aktiekapitalet i M-Plast men med en rattighet for séljaren och BEWi att salja
respektive kdpa resterande 10% av aktierna (se beskrivning nedan) och den 1 mars 2017 férvarvade moderforetaget inkramet i
Por-Pac ABs Lindesbergs fabrik. Inkramet forvarvades for 15 000 ksek och aktierna for 13 768 ksek.

| bada forvarven uppstod en negativ goodwill uppgéende till totalt -17 797 ksek, vilken har intaktsforts 2017 i samband med att
respektive forvarv dger rum. Uppldsningen av den negativa goodwillen redovisas i posten dvriga intékter i koncernens rapport dver
totalresultat. Den negativa goodwillen uppstod da kopeskillingen var lagre an det egna kapitalet samt kopeskillingen var lagre an
forvarvade nettotillgangar. Negativ goodwill om 9 867 ksek avser inkramsgoodwill och &r skattepliktig.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd képeskilling for forvarvet av Lindesbergsfabriken samt verkligt varde pa forvarvade
tillgangar och Gvertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 1 mars 2017
Likvida medel 15 000

Summa erlagd kopeskilling 15000

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 16964
Varulager 7903
Summa identifierbara nettotillgangar 24867
Negativ goodwill -9 867

Nedanstdende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for forvarvet av M-Plast samt verkligt varde pa forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 2 januari 2017

Likvida medel 11 951
Villkorad kdpeskilling 1817
Skuld innehavare utan bestammande inflytande 956
Summa erlagd kopeskilling 14724

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 48 101
Immateriella tillgangar 3375
Varulager 9485
Ovriga fordringar 7515
Likvida medel 2409
Ovriga skulder -47 919
Uppskjutna skatteskulder -1 492
Summa identifierbara nettotillgangar 21474
Negativ goodwill -6 750
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| handelse av att vissa forutbestamda forsaljningsvolymer uppnas av dotterforetaget under rakenskapséaren 2017-2018 kan
tillaggskopeskilling pa upp till 1 817 ksek (190 KEUR) betalas kontant under en trears-period fram till och med 2019. Det verkliga
vardet pa den villkorade tillaggskopeskillingen pa 1 817 ksek har uppskattats genom att berdkna nuvérdet pa framtida férvantade
kassafldden. Berékningen ar baserad pa en antagen sannolikhetsjusterad forsaljning.

Innehavare utan bestdmmande i M-Plast innehar aktiedgaravtal vilka ger dessa ratt att under perioden 2017-2019 sélja sina
aktier till BEWi Group AB. Aktierna ska séljas till ett faststallt pris uppgaende till 100 KEUR (ca 956 KSEK) och en skuld har
upptagits till samma belopp (se skuld innehavare utan bestammande inflytande ovan). BEWi Group har motsvarande avtal om att

kopa aktierna frén innehavare utan bestammande inflytande.

Omfinansiering

| mars 2017 gjorde koncern en omfinansiering och gick in i en 18 méanader lang bryggfinansiering med slutmal att ge ut ett
obligationslan inom dessa 18 manader. Ett obligationslan gavs i maj 2017 ut vilkken kommer noteras publikt.
Den nya finansierngen ger utdkad finansiell flexibilitet och maojlighet for tillvaxt.

NOT 32 Effekter vid 6vergdng till International Financial Reporting Standards (IFRS)

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 2 har tillampats
nar koncernredovisningen fér BEWi-koncernen uppréttats
per den 31 december 2016 och fér den jamférande informa-
tion som presenteras per den 31 december 2015 samt vid
upprattandet av rapporten over periodens ingdende finansiella
stalining (ingangsbalansrakningen) per den 1 januari 2015
(koncernens tidpunkt for évergang till IFRS).

Nér ingadngsbalansrakningen (per den 1 januari 2015),
balansrakningen per den 31 december 2015 samt resultat-
rakningen for rakenskapsaret 2015 enligt IFRS upprattades
justerades belopp som i tidigare arsredovisningar rappor-
terats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). En forklaring till hur vergéngen fran
tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens resultat, stalining och kassafléde visas i de tabel-
ler som foljer nedan och i noterna som hor till dessa.

Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt
IFRS

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, férsta
gangen IFRS tillampas. Huvudregeln &r att samtliga tillampliga
IFRS- och IAS-standarder, som tréatt i kraft och godkants av
EU per den 31 december 2016, ska tillampas med retroaktiv
verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestdmmelser som
ger féretagen en viss valmajlighet.

Tilldtna undantag vid 6vergang till IFRS

Nedan anges de av IFRS tilldtna undantag fran fullstdndig
retroaktiv tillampning av samtliga standarder som koncernen
valt att tillampa vid dvergangen fran tidigare redovisningsprin-
ciper till IFRS.

Undantag fér ackumulerade omrékningsdifferenser
IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redo-
visade i det egna kapitalet nollstélls vid évergangstidpunkten
till IFRS. Det innebar en lattnad jamfort med att faststélla

ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21,
Effekterna av andrade valutakurser, fran den tidpunkt da

ett dotterféretag eller intresseféretag bildades eller forvar-
vades. Koncernen har valt att nollstélla alla ackumulerade
omrakningsdifferenser i omrakningsreserven och istallet ata
dessa ligga kvar i balanserade vinstmedel vid tidpunkten fér
overgangen till IFRS per den 1 januari 2015.

Undantag for rérelseforvarv

Standarden IFRS 1, som reglerar hur en dvergang till IFRS
ska goras, erbjuder majligheten att tillampa principerna i
standarden IFRS 3, Rorelseforvary, antingen framatriktat fran
tidpunkten for dvergang till IFRS eller fran en specifik tid-
punkt fore 6vergangstidpunkten till IFRS. Detta ger lattnader
fran en fullstandig retroaktiv tillampning som skulle krava
omrakning av alla rérelseférvarv fore dvergangstidpunkten
till IFRS. Koncernen har valt att tillampa IFRS 3 fran och med
den 1 september 2014. Rorelseférvarv som skett fére denna
tidpunkt har séledes inte réknats om i enlighet med IFRS 3.
Samtliga forvarv fran och med den 1 september 2014 har
darmed redovisats i enlighet med IFRS 3.

Avstamning mellan tidigare tillampade redovisningsprin-
ciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen presentera en avstamning av
eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper mot motsvarande
poster enligt IFRS. Koncernens dvergang till redovisning enligt
IFRS hade ingen inverkan pa de totala kassaflodena fran

den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten eller
finansieringsverksamheten som presenterats enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper. Nedanstéende tabeller visar
avstadmningen mellan tidigare tillAmpade redovisningsprinciper
och IFRS f6r respektive period for eget kapital och summa
totalresultat.
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Avstamning av eget kapital per den 1 januari 2015
(6vergangstidpunkten) och per den 31 december 2015

1 januari 2015 31 december 2015
Enligt Enligt
tidigare Total effekt tidigare Total effekt
redovisnings- av 6vergang Enligt redovisnings-  av 6vergang Enligt
ksek Noter principer till IFRS IFRS Noter principer till IFRS IFRS
TILGANGAR
Anlaggningstill-
gangar
Immateriella
tillgangar
Goodwill a, b) 269 905 -97 005 172 900 a, b) 224 618 -54 430 170188
Ovriga immateriella
s toses a6 o 891 99247 10013
Materiella anldgg-
ningstillgdngar
Byggnader och
mark o) 134 780 8 541 143 321 c) 128 126 7453 135579
Ovriga materiella
anlaggningstill-
AnGar 8r0e o Meroee 179606 0179606
Finansiella
anlaggningstill-
gangar 8929 8929 0 0 0
Uppskjutna skatte-
fordringar d) 2259 -2 259 0 d) 1510 -1 510 0
Omsattningstill-
gangar
Varulager
Ravaror och fornod-
enheter e) 106 373 7041 13414 30683 0 30683
Varor under tillverk-
ning 5293 0 5293 4184 0 4184
Fardiga varor och
handelsvaror 17 742 0 17 742 64 532 0 64532
Kundfordringar och
ovriga kortfristiga
fordringar 195 332 0 195 332 189 995 0 189995
Likvida medel 89 065 0 89 065 111 583 0 111583
Summa tillgangar 1017 068 27204 1044272 935 728 50760 986488
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1 januari 2015 31 december 2015
Enligt Total Enligt Total
tidigare effekt av tidigare effekt av

redovisnings- 6vergang Enligt redovisnings- o6vergang Enligt
ksek Noter principer till IFRS IFRS Noter principer till IFRS IFRS
SKULDER OCH EGET

KA A
Eget kapital f) e)
Aktiekapital 100 0 100 100 0 100
Ovrigt tillskjutet kapital 232 350 0 232 350 232 350 0 232 350
Reserver i) 0 0 0 i) 0 -4 077 -4077
Balanserat resultat inklu-
sive arets resultat -27 598 20 647 -6 951 -6 095 45 365 39 270
Summa eget kapital 204 852 20 647 225499 226 355 41 287 267 642
Innehav utan bestam-
_mandeinflytande %% o 8 8 o 890

Langfristiga skulder
Forpliktelser avseende
ersattningar till anstéllda 9) 0 7 355 7 355 Q) 0 6 486 6 486
Avsattningar h) 4058 450 4508 h) 2501 457 2958
Uppskjutna skatteskulder d) 4086 -1249 2837 d) 3677 2530 6 207
Skulder till kreditinstitut 358 249 0 358 249 255 266 0 255 266
Skuld till narstaende
bolag j) 29 244 1635 30879 j) 28 391 1348 29 739
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och
ovriga kortfristiga skulder 374 503 0 374 503 360 478 0 360 478
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter j) 41 417 -1635 39 782 j) 58 170 -1.348 56 822
Summa eget kapital
och skulder 1017 068 27204 1044272 935 728 50760 986 488
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Avstamning av summa totalresultat for
rakenskapsaret 2015
Rikenskapséret 2015
Resultatrdkning  Total effekt
(enligt tidigare av 6vergang
Summa totalresultat, ksek Noter redovisnings-principer) tillIFRS  Enligt IFRS
Nettoomsattning 1592 909 0 1592 909
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga varor och pagéende
arbete for annans réakning 961 0 961
Ovriga rorelseintakter 683 0 683
Summa 1594 553 0 1594 553
Ravaror och férnddenheter €) -1 005 960 -7 041 -1 013 001
Handelsvaror -75 623 0 -75 623
Ovriga externa kostnader -220 419 0 -220 419
Personalkostnader 9) -184 338 103 -184 235
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar C) -81 608 36 521 -45 087
Ovriga rérelsekostnader -579 0 -579
Rérelseresultat 26 026 29 583 55609
Finansiella intékter 193 0 193
Finansiella kostnader h) -24 513 -7 -24 520
Finansiella poster - netto -24 320 -7 -24 327
Andel av resultat fran intresseforetag redovisade med kapitalandelsmetoden 16 917 0 16 917
Resultat fére skatt 18 623 29 576 48 199
Inkomstskatt d) 950 -3070 -2 120
Arets resultat 19573 26 506 46 079
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser i) 0 -4 077 -4 077
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen Q) 0 466 466
Inkomstskatt hanforlig till omvérdering av nettopensionsférpliktelsen d) 0 -93 -93
6vrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 0 -3705 -3705
Summa totalresultat for aret 19 573 22 801 42 374
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a) Omrakning av rorelseférvarv
BEWi har valt att tilldampa det undantag som finns i IFRS 1 (se beskrivning av Undantag fér rérelseférvérv ovan) och rakna om
rorelseforvarv som skett fran den 1 september 2014 och framét. Per den 1 september 2014 skedde forvarv av bolagen Genevad
Holding AB och Cabee Oy (agare till Styrochem koncernen) samt forvarv av inkrémet i den svenska och danska forpacknings-
verksamheten (Flamingo och Packaging). Det har inte skett nagra forvérv av koncernen efter den 1 september 2014 under réken-
skapséren 2014 och 2015. De mest vasentliga skillnaderna mellan tidigare tilldmpade redovisningsprinciper och IFRS 3, som &r
tillampliga for det férvarv som skedde per den 1 september 2014 och vilket har raknats om, ar att enligt IFRS 3 identifieras i storre
utstrackning immateriella tillgangar skilt fran goodwill. Goodwillposten som redovisats enligt tidigare tillampade redovisnings-
principer bestar av bade forvarvsgoodwill och inkrémsgoodwill. | samband med forvarven férekom &ven forvarvsrelaterade utgifter
vilka redovisades som en del av erlagd erséttning enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper. Enligt IFRS ska dessa utgifter
kostnadsforas. P& de Gvervéarden som identiferats hanforliga till inkrdmsforvary uppstar ingen uppskjuten skatteskuld da bokforda
varden dverensstammer med skattemassiga varden initialt.

| nedan tabell framgar den férandring av goodwilloeloppet, samt tilkommande nettotillgdngar, som skett nar forvarvsanalyserna
raknades om i enlighet med IFRS 3:

Goodwill, baserat pa forvarvsanalys per 1 september 2014 enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper(ksek) 283 249

Justering vid omrédkning av forvarvsanalys enligt IFRS 3 per den 1 september 2014:

Kundrelationer 48 000
Varumérken 45000
Teknologi 17 000
Byggnader och mark 8 500
Uppskjuten skatteskuld -5100
Summa justering av nettotillgangar 113 400
Justering av forvarvsrelaterade kostnader (minskar erlagd képeskilling) 2477
Summa justering (minskning) av redovisad goodwill vid omrédkning avférvarvsanalys enligt IFRS 3 115 877
Goodwill, enligt IFRS per den 1 september 2014 167 372
b) Goodwill

| redovisningen enligt tidigare tilldmpade redovisningsprinciper skrevs goodwill av éver den period den berdknades ge ekono-
miska férdelar. Enligt IFRS skrivs inte goodwill av utan istéllet genomfors arliga nedskrivningstest. De arliga nedskrivningstest
som genomforts i enlighet med IFRS per den 1 januari 2015 samt per den 31 december 2015 har ej pavisat att ndgot nedskriv-
ningsbehov av goodwill skulle foreligga. | och med att koncernen valt att i enlighet med undantaget i IFRS 1 rakna om férvarv
som skett per den 1 september 2014 och framat aterlaggs de avskrivningar pa goodwill som gjorts enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper fran och med detta datum. Aterlaggning av avskrivningar p& goodwill som gjorts under rakenskapsaret
2014 péaverkar balanserad vinst (ingdngsbalansrakningen) medan &terlaggning av avskrivningar och nedskrivningar p& goodwill
som gjorts under rakenskapsaret 2015 paverkar arets resultat. | nedan tabell framgar total paverkan pa goodwillposten i sam-
band med 6vergang till IFRS:

Till- Per

Perden kommande den 31

1 januari justering december

Goodwill (ksek) 2015 under 2015 2015

Goodwill enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper 269 905 224 618

Aterlaggning av avskrivning och nedskrivning pa férvarvsgoodwill 6610 25211 31 821

Aterlaggning av avskrivning p& inkramsgoodwill 6 592 19775 26 367
Omklassificering till immateriella och materiella anlaggningstillgdngar samt redovisning av uppskjuten

skatt enligt omréknad férvarvsanalys -113 400 0 -113 400

Justering avseende forvarvsrelaterade kostnader -2 477 0 -2 477

Omrakningsdifferens 5670 -2 411 3259

Summa justering av goodwill -97 005 42 575 -54 430

Summa goodwill IFRS 172 900 42 575 170 188
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c) Ovriga Immateriella tillgdngar och materiella anliggningstillgangar

Under a) ovan framkommer att ytterligare immateriella tillgdngar i form av kundrelationer, varumérken och teknologi har iden-
tifierats samt materiella anlaggningstillgangar i form av byggnader och mark som enligt IFRS inte ingar i goodwillposten utan
redovisas separat. Nyttjandeperioden for kundrelationer har bedomts till 8 ar, for teknologi till 10 &r och fér byggnader till 5-20 ar.
Varumarken beddms ha en obestdmbar nyttjandeperiod och testas i stéllet arligen for nedskrivning. Omrékning av férvarvet har
skett per den 1 september 2014 varfor avskrivningar pa tillkommande immateriella och materiella anlaggningstillgdngar pabdrjas
frén och med detta datum. Vidare tillkommer uppskjuten skatt kopplad till de forvarv som inte &r inkramsférvarv (redovisning
samt upplosning). For uppskjuten skatt, se d) nedan. Nedan framgér de justeringar som skett av ingdngsbalansen, per den

1 januari 2015, respektive balansen per den 31 december 2015 hanforliga till immateriella och materiella anlaggningstillgangar

samt uppskjuten skatteskuld som tillkommit genom omrakning av férvarvet i enlighet med IFRS 3:

Till-
Till- kommande Summa-
kommande Summa avskrivning/ justering
avskrivning/  justering per  uppldsning per den 31
Tillkommande immateriella tillgdngar vid omrakning av upplésning upp- den 1januari  uppskjuten december
forvarvsanalys per den 1 september 2014 (ksek) Belopp skjuten skatt 2015 skatt 2015
Kundrelationer 48 000 -2 000 46 000 -6 000 40 000
Varumérken 45 000 0 45 000 0 45000
Teknologi 17 000 -567 16 433 -1 700 14 733
Byggnader och mark 8 500 -255 8 245 -765 7 480
Uppskjuten skatteskuld -5100 164 -4 936 493 -4 443
Valutakursdifferens immateriella tillgangar 0 3452 3452 -3938 -486
Valutakursdifferens materiella anlaggningstillgangar 0 296 296 -323 -27
Valutakursdifferens uppskjuten skatt 0 177 177 193 16
Tillkommande nettotillgdngar 113 400 914 114 314 -12 040 102 274
Tillkommande immateriella tillgangar IFRS 110 000 885 110 885 -11 638 99 247
Tillkommande materiella anlaggningstillgdngar IFRS 8 500 41 8 541 -1088 7453
Tillkommande uppskjuten skatteskuld immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar -5100 -13 -5113 686 -4 427

Aterlaggning av avskrivning pa goodwill samt tillkommande avskrivningar p& immateriella tillgéngar har fatt foljande effekt pa
avskrivningar i koncernenens rapport dver totalresultat for rakenskapsaret 2015 samt balanserat resultat per den 1 januari 2015:

Effekt pa av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar i balanserat Réakenskaps- Per den 1
resultat och rapport 6ver totalresultat (ksek) aret 2015 januari 2015
Aterlaggning av avskrivning och nedskrivning pa forvarvsgoodwill 25211 6610
Aterlaggning av avskrivning pa inkrdmsgoodwill 19775 6592
Tillkommande avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar -8 465 -2 822
Summa effekt pa avskrivningar i rapport 6ver totalresultat 36 521 10 380
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d) Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas pa samtliga IFRS justeringar i de fall justeringarna resulterar i temporéra skillnader i balansrakningen.
Uppskjuten skatt redovisas enligt gallande skattesats i respektive land till vilken den underliggande tillgangen eller skulden hor.
Uppskjuten skatt &r beréknade utifran skattesatser i Sverige, Finland och Danmark. Uppskjuten skatteskuld och fordran kvittas da de
foreligger legal ratt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella skatteskulder.

| och med att goodwill inte skrivs av enligt IFRS upphor avskrivningar pa goodwill i koncernen per den 1 september 2014 (for forklaring
till omrékning av forvarv se a) ovan) uppstar framatriktat en temporar skillnad avseende den del av goodwillposten som avser inkrdms-
goodwill da avskrivning pa denna del ar skatteméssigt avdragsgill. Underskottsavdrag i Finland varderas till samma belopp som den
uppskjutna skatteskulden i Finland uppgar till.

Per den Per den 31

1 januari december
Uppskjuten skattefordran (ksek) Not 2015 2015
Uppskjuten skattefordran enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper 2 259 1510
Uppskjuten skattefordran pé forpliktelse avseende erséattningar till anstallda gallande formansbestamd
pensionsplan Q) 1471 1299
Uppskjuten skattefordran pa avséattning for aterstallande av mark h) 90 90
Uppskjuten skattefordran underskottsavdrag, Finland 4960 3039
Summa justering évergang IFRS 6 521 4428
Nettning uppskjuten skattefordran mot uppskjuten skatteskuld -8 780 -5938
Summa uppskjuten skattefordran enligt IFRS 0 0

Per den Per den 31

1 januari december
Uppskjuten skatteskuld (ksek) Not 2015 2015
Uppskjuten skatteskuld enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper 4086 3677
Uppskjuten skatteskuld aterlaggning av avskrivning inkramsgoodwill b) 1010 4041
Uppskjuten skatteskuld pa tillkommande immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar
vid omrakning av forvarv, netto efter uppldsning av uppskjuten skatt p g a avskrivningar b) 4936 4443
Uppskjuten skatteskuld pa aterforing av nedskrivning av ravarulagret e) 1408 0
Valutakursdifferens 177 -16
Summa justering 7531 8468
Nettning upskjuten skatteskuld mot uppskjuten skattefordran -8780 -5938
Summa uppskjuten skatteskuld enligt IFRS 2837 6 207

Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar férandras i takt med att den underliggande posten till vilkken skatten hor férandras.
Inkomstskatt i rapport Gver totalresultat ar hanférliga till foljande IFRS-justeringar fordelade pa justeringar inom arets resultat och
ovrigt totalresultat.
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Réakenskaps-
Justeringar avseende inkomstskatt redovisad inom arets resultat Not aret 2015
Uppskjuten skatt aterlaggning av avskrivning pa inkrémsgoodwill ) -3 031
Uppskjuten skatt pa aterféring av nedskrivning av ravarulagret e) 1408
Uppskjuten skatt forpliktelse avseende erséattningar till anstallda gallande formansbestamd pensionsplan o)] -21
Upplésning av uppskjuten skatt p g a avskrivningar av tillkommande immateriella och materiella anlaggningstillgangar
vid omrakning av férvérv o) 493
Uppskjuten skatt aterstallande av mark h) 1
Foérandring uppskjuten skattefordran hanforlig till underskott i Finland -1 921
Summa justering av inkomstskatt i arets resultat -3 072
Justeringar avseende inkomstskatt redovisad i évrigt totalresultat
Inkomstskatt forpliktelse avseende ersattningar till anstéllda géllande formansbestamd pensionsplan Q) -93
Summa justering av inkomstskatt i 6vrigt totalresultat -93

e) Varulager

Ravaror som innehas for anvandning i tillverkningen av varor skrivs inte ned under anskaffningsvardet om den slutprodukt i vilken
de ingér forvantas kunna sajas till ett pris som motsvarar eller Gverstiger anskaffningsvardet. Enligt tidigare tillampade redovis-
ningsprinciper gors varderingen post for post vilket lett till att posten révaror skrivits ned trots att den ingér i en produkt som
forvantas kunna séljas till ett pris som motsvarar eller dverstiger anskaffningsvardet. Vid évergangen till redovisning enligt IFRS
har darfor nedskrivning av ravarulagret pa 7 041 ksek aterforts och uppskjuten skatteskuld p& 1 048 ksek redovisats avseende
justeringen per den 1 januari 2015. Balanserat resultat per den 1 januari 2015 6kar harmed med 5 633 kkr. Ravarulagret séldes
under 2015 varfdr denna justering blir en periodiseringseffekt.

f) Omklassificeringar inom eget kapital och effekt pa balanserat resultat

| IFRS delas inte koncernens eget kapital upp i bundet och fritt eget kapital. Vid en 6vergang till redovisning enligt IFRS
omklassificeras den del av fria reserver som avser 6verkursfond till Ovrigt tillskjutet kapital.

Nedan sammanfattas de mest vésentliga effekter dvergang till redovisning enligt IFRS har haft p& balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat per den 1 januari 2015 (ingadngsbalansrakningen):

Per den

1 januari

ksek Not 2015
Eget kapital enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper hanférligt till moderforetagets aktieagare 204 852
Aterlaggning av avskrivning pa goodwill (férvérvsgoodwill och inkrémsgoodwill) b) 13 202
Tillkommande avskrivning pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar identifierade vid omrakning forvarv C) -2 822
Aterforing av nedskrivning av varulager e) 7 041
Avséttning for forméansbestamd pensionsplan Q) -7 355
Forvéarvsrelaterade utgifter redovisas i balanserat resultat vid omrakning av forvarv a, b) -2 477
Avséttning avseende aterstallande av mark h) -450
Uppskjuten skatt d) 4267
Omrakningsdifferens i) 9241
Summa effekt pa eget kapital vid 6vergang till IFRS 20 647
Eget kapital enligt IFRS hanforligt till moderforetagets aktieagare 225 499
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g) Férmansbestamd pensionsplan

Ersattningar efter avslutad anstallning sdsom pensionsfor.
maner &r indelade i avgiftsbestamda planer och formans-
bestdmda planer enligt IAS 19 Erséttningar till anstéllda.

| dotterféretaget BEWi Styrochem Oy finns formansbe-
stdmda pensionsplaner vilka inte har redovisats i balansréak-
ningen enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper. Nar
det galler formansbestamda planer for nuvarande och tidigare
anstéllda i BEWI Styrochem Oy, kraver IFRS att aktuariella
antaganden anvands for att berékna forpliktelsens storlek per
den 1 januari 2015 samt per den 31 december 2015.

Baserat pa de aktuarieberakningar som inhamtats uppgar
nettopensionsférpliktelsen till 7 355 ksek per den 1 januari
2015 och till 6 486 ksek per den 31 december 2015. Effekten
i resultatrakningen for rakenskapsaret 2015 uppgar till 103
ksek och redovisas bland personalkostnader. Effekten i dvrigt
totalresultat uppgar till totalt 614 ksek och utgors av omrak-
ningsdifferens pa nettopensionsforpliktelsen uppgaende till
241 ksek, omvardering av nettopensionsforpliktelsen
(aktuariella vinster och forluster) uppgéende till 466 ksek samt
skatteeffekt uppgéende till -93 ksek.

h) Avsattningar for aterstallande av mark

Enligt ett leasingavtal i dotterbolaget Styrochem Oy date-
rad den 15 oktober 1997, har foretaget efter hyresperioden
ett dtagande att &terstélla marken dar fabriken star. BEWi
anser att det ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas for att aterstélla marken och fér nedmontering. Vid
overgangen till redovisning enligt IFRS per den 1 januari 2015
har darfor en avsattning redovisats avseende aterstéllandet
av marken och en uppskjuten skattefordran berédknats.
Avsattningen uppgar till 450 ksek per den 1 januari 2015

och &r varderad till nuvarde. Vid nuvardeberédkning 6kas det
redovisade beloppet for avsattningen dver tiden som en kon-
sekvens av att utbetalningstidpunkten ndrmar sig, 6kningen
redovisas bland finansiella kostnader i resultatréakningen.

For rakenskapsaret 2015 uppgar effekten i resultatrakningen
samt justering av beloppet for avsattningen i balansrékningen
till 7 ksek.

i) Omfoéring av omrékningsdifferenser till reserver
Koncernen har valt att nollstalla omrakningsdifferenser vid
overgéang till IFRS, se beskrivning under Undantag for acku-
mulerade omrékningsdifferenser ovan. Ingangsbalansen per
den 1 januari 2015 har dock paverkats av omrékningsdifferen-
ser uppgéende till 9 256 ksek kopplade till immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar samt uppskjuten skatt som
tillkommit vid omrékning av forvarv.

Under rakenskapsaret 2015 redovisas omrékningsdiffe-
renser hanforliga till omrékning av dotterforetag, 2 161 ksek,
omrakning av tillkommande nettotillgéngar fran forvarv (se
ovan), -6 516 ksek samt omrakning av pensionsforpliktelsen,
241 ksek i dvrigt totalresultat. Total effekt av omréakningsdiffe-
renser i Ovrigt totalresultat uppgar till -4 114 ksek vilket ocksa
motsvarar utgdende balans i reserver per den 31 december
2015. Omrékningsdifferenser redovisas frdn och med raken-
skapsdret 2015 i "Ovrigt totalresultat” och ackumuleras i pos-
ten "Reserver” inom eget kapital. En omklassificering har dar-
for gjorts inom eget kapital avseende de valutakursdifferenser
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som ar hanférliga till omrékning av utlandska dotterbolag och
som redovisats i balanserat resultat enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper, 2 161 ksek, vilket leder till en minskning
av balanserat resultat och en 6kning av posten "Reserver”
med 2 161 ksek.

i) Omklassificeringar och omrubriceringar i balans-

och resultatrdkningen

Balansrékningen

Omrubriceringar respektive omklassificeringar har skett av
féljande poster i balansrékningen; "Kassa bank” benamns
"Likvida medel”, samt "Minoritetsintresse” bendmns "Innehav
utan bestdmmande inflytande”. Uppskjutna skattefordringar
redovisas inte som en finansiell anlaggningstillgdng utan pé en
separat rad som inte hor till ndgon av kategorierna finansiella
anlaggningstillgdngar, materiella anlaggningstillgangar eller
immateriella tillgangar under IFRS.

Avsattningar ska enligt IFRS inte langre redovisas under egen
rubrik benamnd "Avséttningar”, utan redovisas under nagon
av rubrikerna "Langfristiga skulder” eller "Kortfristiga
skulder” beroende pé avsattningens karaktar. Posterna
"Ovrigt tillskjutet kapital” och "Reserver” tillkommer enligt
IFRS. | "Ovrigt tillskjutet kapital” klassificeras den del av en
nyemission som avser betalning 6ver aktiernas nominella
varde samt aktiedgartillskott. Omrakningsdifferenserna noll-
stélldes per den 1 januari 2015 varfér posten "Reserver” ar

0 i ingangsbalansrakningen.

Réntekostnader pa 1an ska, enligt IFRS, redovisas som en
del av lanet varfor en omklassificering skett fran upplupna
kostnader. Skulden till narstdende bolag har 6kat med 1 635
ksek per den 1 januari 2015 och med 1 348 ksek per den
31 december 2015, upplupna kostnader har minskat med
motsvarande belopp per dessa datum.

Resultatrédkningen

Omrubriceringar och omklassificeringar har skett av féljande
poster i rapport Over totalresultat; "Ranteintakter” benamns
"Finansiella intakter”, "Rantekostnader och liknande resultat-
poster” bendmns "Finansiella kostnader”. "Skatt pa arets
resultat” bendmns “Inkomstskatt”. Enligt IFRS redovisas
endast transaktioner med aktiedgare direkt i eget kapital,
Ovriga poster redovisas i 6vrigt totalresultat och balanseras i
eget kapital. Fér BEWi betyder detta att valutakursdifferenser
vid omrakning av utldndska dotterféretag samt pensions-
skulden redovisas i rakningen Ovrigt totalresultat, och
balanseras i posten "Reserver” inom eget kapital. Harutéver
redovisas omvardering av nettopensionsforpliktelsen med till-
hdrande skatteeffekt i dvrigt totalresultat, denna effekt balan-
seras i posten "Balanserat resultat inklusive arets resultat”.
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Moderforetagets
resultatrakning

Rikenskapséret

Belopp i ksek Not 2016 2015
Rorelsens kostnader

Ovriga rérelsekostnader -924 -504
Summa rorelsens kostnader -924 -504
Rorelseresultat -924 -504
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4,5 956 923
Réantekostnader och liknande resultatposter 4.5 -799 -765
Summa resultat fran finansiella poster 4,5 157 158
Bokslutsdispositioner 662 0
Resultat fore skatt -767 -346
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat -105 -346

Arets resultat Gverensstammer med totalresultat for aret.

Noterna pé sidorna 75 till 82 utgér en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets
balansrakning

Belopp i ksek Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 7 234 008 234 008
Fordringar hos nérstdende bolag 8 29 566 28 232
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 263 574 262 240
Summa anlaggningstillgdngar 263 574 262 240
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 9 13 098 1261
Skattekonto 17

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 0
Summa kortfristiga fordringar 13 125 1261
Kassa och bank 10 2524 682
Summa omsittningstillgangar 15 649 1943
SUMMA TILLGANGAR 279 223 264 183

Noterna pé sidorna 75 till 82 utgér en integrerad del av denna arsredovisning.
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Belopp i ksek Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (100 000 aktier) " 103 100
Summa bundet eget kapital 103 100
Fritt eget kapital

Overkursfond 244 868 232 350
Balanserad vinst eller forlust -287 59
Arets resultat -105 -346
Summa fritt eget kapital 244 476 232 063
Summa eget kapital 244 579 232 163
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 12 2470 2 470
Skuld till narstaende bolag 12 28 909 27 604
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 13 144 63
Aktuella skatteskulder 0 17
Ovriga kortfristiga skulder 806 628
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2315 1238
Summa kortfristiga skulder 13 3 265 1946
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 279 223 264 183

Noterna pé sidorna 75 till 82 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets rapport over
forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. Balanserade
Belopp i ksek Aktie-kapital Overskursfond vinstmedel Summa
Ingéende balans per 1 januari 2015 100 232 350 59 232 509
Avrets resultat -346 -346
Summa totalresultat 100 232 350 -287 232 163
Utgaende balans per 31 december 2015 100 232 350 -287 232 163
Arets resultat 105 -105
Summa totalresultat 100 232 350 -392 232 058
Transaktioner med aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital 3 12 518 12 521
Utgéende balans per 31 december 2016 103 244 868 -392 244 579

Noterna pé sidorna 75 till 82 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets
kassaflodesanalys

Riakenskapséret
Belopp i ksek Not 2016 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -923 -504
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 678
Erhallen ranta 956 923
Erlagd ranta -816 -765
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére férandring av rorelsekapitalet -105 -346
Férandring 6vriga kortfristiga fordringar -13 199 252
Férandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 2 625 741
Summa forédndring av rorelsekapital -10 574 993
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 679 647
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 12 521
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 521
Minskning/6kning likvida medel
Arets kassaflode 1842 647
Likvida medel vid arets borjan 682 35
Likvida medel vid arets slut 10 2524 682

Noterna pa sidorna 75 till 82 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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MODERFORETAGET

Finansiella rapporter

Redovisnhingsprinciper,
bokslutskommentarer och noter

1 ALLMAN INFORMATION
Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och
med sate i Solna med adress Evenemangsgatan 31, 169 79
Solna.

Om inte annat séarskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor (ksek). Uppgift inom parantes avser jam-
forelsedret.

2 SAMMANFATTNING AV MODERFORETAGETS VIKTI-
GA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa princi-
per har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges.

Arsredovisningen for moderforetaget ar upprattad i
enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. | de fall moderforetaget tillampar andra
redovisningsprinciper &n koncernens redovisningsprinciper,
som beskrivs i not 2 i koncernredovisningen, anges dessa
nedan.

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i
koncernredovisningen, har moderforetaget dvergatt till att
tilldmpa RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Overgéngen frén tidigare tillampade redovisningsprinciper till
RFR 2 har inte haft nagra effekter péa resultat- och balans-
rakningen, eget kapital eller kassafléde.

Arsredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvarde-
metoden.

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med RFR 2
kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redo-
visningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddm-
ningar vid tillampningen av moderforetagets redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en hog grad av bedém-
ning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for arsredovis-
ningen anges i koncernredovisningens not 4.

Moderforetaget utséatts genom sin verksamhet fér en
mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och
ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Moderforetagets dver-
gripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten
péa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter p& koncernens finansiella
resultat. For mer information om finansiella risker hanvisas till
koncernredovisningen not 3.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansréakning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport 6ver forandring av eget kapital
foljer ocksé koncernens uppstallningsform men ska innehélla
de kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad

i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvéarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet in-
kluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggs-
kopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag
minskat i varde gérs en berdkning av atervinningsvardet. Ar
detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat frdn andelar i
koncernfbretag”.

Finansiella instrument

IAS 39 tillampas ej i moderféretaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde. Inom efterfoljande perioder
kommer finansiella tillgdngar som &r anskaffade med avsikt att
innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta vardets
princip till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.
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Introduktion Om BEWi Group Vart ansvar Styrning

Finansiella rapporter

NOT 3 Operationell leasing

Moderféretaget har inte haft nagra leasingavtal under rékenskapsaret.

NOT 4 Rénteintikter och liknande resultatposter samt réntekostnader och liknande resultatposter
2016 2015

Rénteintakter, koncernféretag 924 923
Valutakursvinst 32 0
Totala ranteintédkter och liknande resultatposter 956 923
Réntekostnader -701 -703
Réntekostnader, koncernféretag -82 -62
Valutakursforlust -7 0
Ovriga finansiella kostnader -9 0
Totala rantekostnader och liknande resultatposter -799 -765
Summa finansiella poster — netto 157 158
\'[0) Y Valutakursdifferenser -netto
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt fdljande:

2016 2015
Finansiella poster - netto 25
Summa 25
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Finansiella rapporter

NOT 6 Skatt pa arets resultat

Redovisad skatt i resultatrakningen

2016 2015
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat 0
Justeringar avseende tidigare ar 0 0
Summa aktuell skatt 0

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av skatte-
satsen f6r moderféretaget enligt féljande:

2016 2015
Resultat fére skatt -105 -346
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (22 %) 23 76
Skatteeffekter av:
Skatt hanforlig till ej redovisade underskottsavdrag -28 -76
Summa redovisad skatt 0 0

Outnyttjat underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till 450 (346).

NOT 7 Andelar i dotterbolag

2016-12-31 2015-12-31

Ingédende anskaffningsvarde 234 008 234 008
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 234 008 234 008
Utgdende redovisat varde 234 008 234008
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Introduktion Om BEWi Group Vart ansvar Styrning Finansiella rapporter

Andel
stamaktier
Andel stam- som ags av
Sate samt aktier som direkt innehav utan Bokfort Bokfort
registrerings- och Antal ags av moder- bestdammande véirde varde
Namn Org-nr verksamhetsland aktier foretaget (%) inflytande (%) 2016-12-31 2015-12-31
Direkt dgda
Genevad Holding AB 556707-1948 Norrtélje, Sverige 100 000 100 0 234 008 234 008

Nedanstdende foretag ingar i underkoncernen till BEWi Group med Genevad Holding AB, 556707-1948, som moderforetag.

Andel

Andel stamaktier

stamaktier som ags av
Sate samt som direkt ags innehav utan Bokfort Bokfort
registrerings- och Antal av moder- bestdmmande varde véirde
Namn Org-nr verksamhetsland aktier foretaget (%) inflytande (%) 2016-12-31 2015-12-31

Indirekt agda

Genevad Vargarda Holding AB  556144-2426 Laholm, Sverige 946 90,1 0 42 485 42 485
Bewi Insulation AB 556541-7788 Norrtalje, Sverige 6 302 100 0 30 127 30 127
BWI Dorotea AB 556669-9434 Norrtalje, Sverige 12 000 100 0 1701 1701
IBO System AB 556628-9178 Herrljunga, Sverige 100 100 0 100 100
Norden Insulation AS 986 795 693 Norge 1000 100 0 7783 5892
BEWI Cabee Oy 2083942-8 Finland 44 355 100 0 62 516 20 126
BEWI Flamingo AS DK31867304 Danmark 500 000 100 0 30644 30 644
BEWI Packaging AB 556961-3309 Norrtélje, Sverige 500 100 0 15 050 15 050

NOT 8 Fordringar hos nirstadende bolag

2016-12-31 2015-12-31

Ingéende anskaffningsvarde 28 231 29 407
Omrakning av utlandsk valuta 1335 -1175
Utgdende redovisat varde 29 566 28 232
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\[0) -] Ovriga kortfristiga fordringar

Finansiella rapporter

2016-12-31 2015-12-31
Fordringar hos koncernféretag 13 098 1261
Summa 13 098 1261
NOT 10 Kassa och bank
2016-12-31 2015-12-31
Banktillgodohavanden 2524 682
Summa 2524 682
NOT 11 Aktiekapital
For upplysning om aktiekapitalet, se koncernens not 20.
[\ [0 g Langfristiga skulder
2016-12-31 2015-12-31
Skulder till koncernféretag 2 470 2470
Skulder till nérstdende bolag 28 909 27 604
Summa 31379 30 074
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Introduktion Om BEWi Group

Vart ansvar

Styrning

Finansiella rapporter

Skulder till koncernforetag ar i SEK forfaller fram vid anmodan och I6per med en genomsnittlig ranta pa 3,25% per ar (2015:

3,27% per &r). Skulder till narstdende bolag &r i euro. Delar av skulden ar efterstallda banklén i koncernen medan delar av skuld

forfaller fram till 2019. Genomsnittlig ranta pa 2,4% per ar (2015: 2,4% per ar).
Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som foljer:

Redovisat vidrde

Verkligt viarde

2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01 2016-12-31 2015-12-31 2015-01-01
Skulder till koncernféretag 2470 1600 2470 2470 1600
Skulder till narstdende bolag 27 604 29244 28 909 27 604 29244
Summa 30074 30844 31379 30 074 30 844

Redovisat varde pa moderbolagets uppléning beddms vara en god approximation av dess verkliga varde da lanen 16per med

rorlig ranta.

Langfristiga skulder som ska betalas senare an fem ar efter balansdagen uppgar till 19 707 (19 658).

Likviditetsrisk

Nedanstdende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Per 31 december 2016 <1ar 1-2 ar 2-5 ar >5ar
Skulder till narstaende 1458 1297 1092 25 281
Ovriga kortfristiga skulder 3121 0 0 0
Summa 4579 1297 1092 25 281
Per 31 december 2015 <1ar 1-2 ar 2-5 ar >5ar
Skulder till narstdende 1382 1302 10 557 25 675
Ovriga kortfristiga skulder 1883 0 0 0
Summa 3265 1302 10 557 25 675
NOT 13 Ovriga kortfristiga skulder
2016-12-31 2015-12-31

Skulder till koncernféretag 144 63
Ovriga kortfristiga skulder 3120 1883
Summa 3265 1946

Det verkliga vardet pa kortfristiga skulder motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
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NOT 14 Finansiella instrument per kategori

Finansiella rapporter

Lane- och

2016-12-31 kundfordringar Summa
Tillgdngar i balansrdkningen

Andelar i koncernféretag 234 008 234 008
Langfristiga fordringar hos narstdende bolag 29 566 29 566
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 13 098 13 098
Kassa och bank 2524 2524
Summa 279 196 279 196

Ovriga finansiella

skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder till koncernforetag 2470 2470
Langfristiga skulder nérstdende bolag 28909 28 909
Kortfristiga skulder till koncernforetag 144 144
Ovriga kortfristiga skulder 806 806
Summa 32 329 32 329

Lane- och

2015-12-31 kundfordringar Summa
Tillgadngar i balansrakningen
Andelar i koncernforetag 234 008 234 008
Langfristiga fordringar hos narstaende bolag 28 232 28 232
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 1261 1261
Kassa och bank 682 682
Summa 264 183 264 183

Ovriga finansiella

skulder Summa
Skulder i balansrdkningen
Langfristiga skulder till koncernforetag 2470 2470
Langfristiga skulder narstaende bolag 27 604 27 604
Kortfristiga skulder till koncernféretag 63 63
Ovriga kortfristiga skulder 628 628
Summa 30 765 30765
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Introduktion Om BEWi Group

Vart ansvar Styrning Finansiella rapporter
NOT 15 Stillda sidkerheter
2016-12-31 2015-12-31
Borgensfdérbindelser fér koncernskulder 47 178 70 751
Pantsatta aktier i dotterbolag 234 008 234 008
Summa 281 186 304 759
NOT 16 Narstdende
Foljande transaktioner har skett med narstaende:
Lan fran narstaende 2016-12-31 2015-12-31
Lan fran agare
Vid &rets borjan 27 604 29 244
Omrakning av utlandsk valuta 1 305 -1 640
Vid érets slut 28 909 27 604

Rantekostnaderna pé lan fran narstaende ingér i posten upplupna kostnader och forutbetalda intakter med 787 ksek

(2015-12-31; 702 ksek)

Lan fran narstdende avser lan fran agare. Langivare ar BEWi Holding AS och Verdane.

Delar av l&nen till narstaende ar efterstallda extern uppléning, delar av lanen forfaller till betalning senast 2019 med en arsranta

pa 2,4 %. Lanen ar inte pantsatt och betalas kontant.
Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av koncernens not 6.
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Finansiella rapporter

Koncernens och moderforetagets resultat- och
balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman
2017-06-30 for faststéllelse.

Stockholm 2017-06-16

Christian Bekken
Verkstallande direktdr

Goran Vikstrom Per Nordlander

Styrelseordférande Ledamot

Gunnar Syvertsen

Ledamot

Kristina Schauman Bernt Thoresen
Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2017-06-16
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor
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Introduktion Om BEWi Group

Vart ansvar

Styrning Finansiella rapporter

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i BEWI Group AB (publ),
org.nr 556972-1128

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for BEWi Group AB (publ) for &r 2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingéar pa sidorna
26-83 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallining per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining per den
31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och &rsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget respektive
rapport dver totalresultat och rapport dver finansiell stallning
for koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-25. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret foér denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den infor-
mation som identifieras ovan och évervdga om informationen
i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgéang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
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beddmer om informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som
de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdéren ansvarar &ven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att uppréatta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar séa ar tillampligt,
om férhallanden som kan péaverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsbe-
rattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en
hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.
pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.



RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verk-
stéllande direktbrens férvaltning for BEWi Group AB (publ) for
ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort véart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det éar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bed®mning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta
den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Finansiella rapporter

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om fbrslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser
som kan féranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.

Stockholm den 16 juni 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Brandstrém
Auktoriserad revisor

BEWi ARSREDOVISNING 2016 85



Ordlista

Cellplast Samlingsnamn fér en mangd olika expanderade
plaster. Vanligt férekommande typer av cellplast &r EPS,
XPS och EPP.

EPS expanderad polystyren. Bestar av sma péarlor som
smalts samman under véarme och tryck. EPS har god
isoleringsférmaga och hog fukttalighet.

EPP expanderad polypropylen. Har mycket god stétupptag-
ningsférmaga, god varmetélighet och &r resistent mot de
flesta kemikalier.

GPPS General Purpose Polystyrene ar en polymer
styrenmonomer.

HVAC varme, ventilation, luftkonditionering.
XPS extruderad polystyren. Ar ett jdmnare material 4n

cellplast av PES-typ. Anvands for konstruktioner med
hoga krav pa hallfasthet och fukttalighet.
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Form och produktion
BEWi Group i samarbete med Narva

lllustration
Narva

Foto
Victor Brott, Stig Géran Nilsson och Martti Timonen
Tryck: Elanders, M&Inlycke 2017






BEWi GROUP HUVUDKONTOR
Evenemangsgatan 31

SE-169 79 Solna, Sverige

Tel: 0176-208 500

Epost: info@bewi.com

SVERIGE

BEWi Insulation AB
Bruksgatan 2
SE-312 40 Genevad

BEWi Insulation AB
Ostra Polarvagen 2
SE-917 32 Dorotea

BEWi Insulation AB
Braxenvagen 8
SE-761 41 Norrtalje

BEWi Packaging AB
Kanalvagen 6
SE-362 54 Urshult

BEWi Insulation AB
Aleden 13
SE-447 35 Vargarda

BEWi Packaging AB
Jonkdpingsvagen 51-53
Box 117

SE-331 21 Varnamo

DANMARK

BEWi A/S

Hobro, Havrevaenget 1
DK-9500 Hobro
flamingo@bewi.com

BEWi Insulation Denmark
Torvegade 41

DK-7160 Torring

Tel: +45 72 15 7900
flamingo@bewi.com

BEWi A/S

Potmosevej 25-29, Saby
DK-8752 Ostbirk
flamingo@bewi.com

BEWi Flamingo A/S
Osterled 30
DK-4300 Holbaek
Tel: +45 72 1579 00
flamingo@bewi.com

FINLAND

BEWi Styrochem Oy
P.0.Box 360

FI-06101 Porvoo

Tel: +358 207 620 200

BEWi M-Plast Oy
Varikkotie 4

FI-73600 Kaavi

Tel: +358 207 559 200

B-Wi

Group

BEWi Group, Braxenvagen 8, SE761 41 Norrtalje
+46 176 208 500 | www.bwigroup.com | bewigroup@bewi.com






